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A los Accionistas de Attitude Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Attitude Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2024, la
cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de
efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidon Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espana segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria o -

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son agquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccidon material méas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
Nno expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.

cimiento de ingre véase n 1 de las cuen nual

Los principales ingresos de la Sociedad, dada su naturaleza, son los relativos a las comisiones de
gestidn devengadas que repercute a las Instituciones de Inversiéon Colectiva que gestiona y otras
comisiones de asesoramiento. El correcto reconocimiento e imputacién en el periodo adecuado de
estos ingresos es un aspecto relevante de nuestra auditoria de la Sociedad.

Como parte de nuestro trabajo, en el contexto de nuestra auditoria, hemos obtenido un
entendimiento de los procedimientos y criterios empleados por la Sociedad a en relacion con el
calculo de las comisiones de gestion de las Instituciones de Inversiéon Colectiva gestionadas.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre el reconocimiento de ingresos han
sido los siguientes:

Hemos comprobado que las Instituciones de Inversién Colectiva consideradas en el proceso de
calculo y facturacién de comisiones coinciden con las que, de acuerdo con los registros de la
Comisiéon Nacional del Mercado de Valores, han sido gestionadas por la Sociedad durante el
ejercicio.

— Hemos recalculado la comision de gestion de las Instituciones de Inversion Colectiva que
gestiona y contrastado los porcentajes de comisidn aplicados con los porcentajes previstos en

los Folletos de las Instituciones Inversién Colectiva y con los limites establecidos por la
normativa de la Comisién Nacional del Mercado Valores.

Hemos comprobado para una muestra que los ingresos devengados por la Sociedad por este
concepto se encuentran registrados como gasto en las Instituciones de Inversién Colectiva que
gestiona. Adicionalmente, hemos comprobado para una muestra gue los importes pendientes
de cobro por parte de la Sociedad se encuentran registrados como saldos a pagar en las
Instituciones de Inversién Colectiva.

— Hemos comprobado el cobro efectivo de las comisiones de asesoramiento registradas por la
Sociedad asi como su existencia a través de la respuesta del procedimiento de circularizacion.

— Hemos evaluado gue la informacién de las cuentas anuales en relaciéon con los ingresos por
comisiones de gestion es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.



Otra informacion: Informe de gestion ___

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales _

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma gque expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en
Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, 0 la elusion del control interno.

—  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la
Sociedad.

-~ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Attitude Gestion, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, S.A. determinamos los
que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y
gue son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

KPMG Auditores, S.L.

Inscrito en el R.O.A.C. n.° S0702 -
\UDITORZ=S

KPMG AUDITORES, S.L.

2025 Num, 01/25/04056

Juan Ignacio Llorente Pérez 96,00 EUR

Inscrito en el R.O.A.C. n.° 20.412
11 de abril de 2025



SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

ATTITUDE GESTION,

Balances al 31 de diciembre de 2024 y 2023
(Expresados en euros con dos decimales)

Activo Nota 31.12.24 31.12.23 Pasivo y Patrimonio Neto Nota 31.12.24 31.12.23
Tesoreria 5 72,37 796,73 Deudas con intermediarios financieros o particulares 13
Préstamos y créditos 2.953,85 3.478,51
Crédito a intermediarios financieros o particulares 7 Remuneraciones pendientes de pago al personal 946.970,72 -
Dep6sitos a la vista 589.034,43 1.933.531,89 949.924,57 3.478,51
Depoésitos a plazo 135.910,35 131.037,16
Deudores por comisiones pendientes 2.253.874,88 1.457.962,96 Pasivos Fiscales
Otros deudores 115,02 - Hacienda Publica, acreedora por conceptos 11y 17 84.839,93 119.029,56
fiscales
2.978.934,68 3.522.532,01
Otros pasivos 13
Valores representativos de deuda 8 Administraciones Publicas 1.119.000,38 1.454.442,17
Valores de renta fija en cartera interior 296.275,03 695.135,69 Otros pasivos 57.324,60 1.322.970,36
Acciones y participaciones 1.176.324,98 2.777.412,53
Acciones y participaciones en cartera interior 6 147.636,72 139.895,61
. . Total pasivo 2.211.089,48 2.899.920,60
Activo material 10
De uso propio 18.371,46 32.062,27 .
prop Fondos propios 14
Sn i ; Capital
Activo intangible 9 .
s . - Escriturado 450.000,00 450.000,00
Apl f ] 42.737,50 2.440,90 ' '
plicaciones informaticas Reservas 334.436,07 585.836,78
e Resultado de ejercicios anteriores 40,00 -
Periodificaciones S !
Gastos Anticipados 12 1.279.87 953,41 Resultado del ejercicio 504.282,13 472.599,29
Otros activos Total patrimonio neto 1.288.758,20 1.508.436,07
Fianzas en garantia de arrendamiento 13.540,05 13.540,05
Otros activos 12 1.000,00 1.000,00 Total pasivo y patrimonio neto 3.499.847,68 4.408.356,67
14.540,05 14.540,05
Total activo 3.499.847,68 4.408.356,67
PRO-MEMORIA - Otras cuentas de orden
Patrimonio gestionado 15
Fondos de inversion de caracter financiero 86.872.615,51 83.674.775,18
Fondos de inversion libre 143.173.919,76 145.923.047,57
Patrimonio comercializado/asesorado
11C nacional gestionadas 228740754,54 225483723,56
458.787.289,81 455.081.546,31




ATTITUDE GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresadas en euros con dos decimales)

DEBE Nota 2024 2023

Intereses y cargas asimiladas de los pasivos financieros
Intereses 821,41 626,28

Comisiones y corretajes satisfechos
Comisiones de comercializacion 16 (c) 6.347,47 8.786,90

Pérdidas por operaciones financieras
Acciones y participaciones cartera interior - -

Pérdidas por diferencias de cambio 2.921,27 2.591,88
Gastos de personal 16 (d)
Sueldos y cargas sociales 3.024.407,14 3.464.313,64
Gastos de formacion 1.289,96 834,50
Otros gastos de personal 36.029,48 14.967,13
3.061.726,58 3.480.115,27
Gastos generales 16 (e)
Inmuebles e instalaciones 106.534,13 96.958,53
Sistemas informaéticos 188.446,15 161.945,24
Publicidad y representacion 9.819,02 13.355,93
Servicios de profesionales independientes 193.213,87 182.417,44
Servicios administracion subcontratada 146.103,57 147.934,82
Otros gastos 12.000,00 12.000,00
656.116,74 614.611,96
Amortizaciones
Inmovilizado material de uso propio 10 17.722,00 18.321,92
Activos intangibles 9 1.297,80 1.622,15
19.019,80 19.944,07
Otras cargas de explotacion
Tasas en registros oficiales 16 (f) 5.944,28 24.877,83
Otros conceptos 24.004,59 3.605,93
29.948,87 28.483,76

Otras pérdidas - -

Impuestos sobre el beneficio del periodo a7 165.550,81 161.020,52
Resultado neto del periodo. Beneficios. 504.282,13 472.599,29
TOTAL DEBE 4.446.735,08 4.788.779,93

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.



ATTITUDE GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresadas en euros con dos decimales)

HABER Nota 2024 2023

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

Intermediarios financieros 16 (b) 10.387,62 2.107,22
Valores de renta fija interior 8y 16 (b) 24.062,51 36.149,76
34.450,13 38.256,98
Comisiones recibidas 16 (c)
Comisiones de gestion de Fondos de Inversién financieros 1.535.549,94 1.457.514,91
Comisiones de gestion de Sociedades d Inversion de Capital Variable - -
Comisiones de gestion de I1C de inversion libre 2.435.917,03 2.086.789,90
Servicios de Asesoramiento 431.100,77 1.190.976,71

4.402.567,74 4.735.281,52

Ganancias por operaciones financieras 6
Acciones y participaciones cartera interior 7.941,11 14.237,43
Otras ganancias 1.776,10 1.004,00

Resultado neto del periodo. Pérdidas

TOTAL HABER 4.446.735,08 4.788.779,93

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.



ATTITUDE GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresados en euros con dos decimales)

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2024 y 2023

2024 2023
Resultado del ejercicio 504.282,13 472.599,29
Total de ingresos y gastos del ejercicio 504.282,13 472.599,29

B) Estados Totales de Cambios en el Patrimonio Neto correspondientes a los ejercicios anuales a 31 de diciembre de 2024 y 2023

Capital Reserva Reserva Resultados de Resultado
escriturado Legal Voluntaria gjercicios anteriores del ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2022 450.000,00 90.000,00 317.034,20 (151.488,21) 330.290,79 1.035.836,78
Ingresos y gastos reconocidos - - - - 472.599,29 472.599,29
Otras variaciones de patrimonio
Traspaso entre partidas de PN - - 178.802,58 151.488,21 (330.290,79) -
Saldo al 31 de diciembre de 2023 450.000,00 90.000,00 495.836,78 - 472.599,29 1.508.436,07
Ingresos y gastos reconocidos - - - - 504.282,13 504.282,13
Otras variaciones de patrimonio
Distribucion de dividendos - - (252.000,00) (471.960,00) - (723.960,00)
Traspaso entre partidas de PN - - 599,29 472.000,00 (472.599,29) -
Saldo al 31 de diciembre de 2024 450.000,00 90.000,00 244.436,07 40,00 504.282,13 1.288.758,20

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.



ATTITUDE GESTION,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresados en euros con dos decimales)

1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Resultado del ejercicio

Ajustes para obtener los flujos de efectivo de las actividades de explotacion:
Amortizacion (+)

Resultado ajustado (+/-)

Aumento (Disminucion) neta en los activos de explotacion (+/-)
Cartera de negociacion
Inversiones crediticias. Crédito a particulares (+/-)
Valores representativos de deuda (+/-)
Otros activos de explotacion (+/-)

Aumento (Disminucion) neta en los pasivos de explotacion (+/-)
Pasivos financieros a coste amortizado (+/-)
Otros pasivos de explotacion (+/-)

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos (-)

Activos materiales

Activos intangibles

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Pagos por dividendos

5. Aumento/disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (1+2+3+4)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 2024.

2024 2023

(575.636,23) 181.890,33
504.282,13 472.599,29
19.019,80 19.944,07
523.301,93 492.543,36
(7.741,11) (14.237,43)
(800.900,13)  (1.064.601,87)
398.860,66 (695.135,69)
(326,46) (503,58)
(410.107,04)  (1.774.478,57)
(654.641,49) 2.552,61
(34.189,63)  1.461.272,93
(688.831,12)  1.463.82554
(45.625,59) (7.098,36)
(4.031,19) (4.798,24)
(41.594,40) (2.300,12)

(723.960,00) -
(1.345.221,82) 174.791,97
1.934.328,62 1.759.536,65
589.106,80 1.934.328,62



ATTITUDE GESTION,
SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2024

(1) Naturaleza y Actividades Principales

Attitude Gestion, S.G.I.I.C., S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé en Madrid como
Sociedad An6nima, por un periodo de tiempo indefinido, el 22 de diciembre de 2010 previa
autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 3 de noviembre de 2010.

La Sociedad fue inscrita con el nimero 246 en el Registro Administrativo de Agencias de
Valores del Ministerio de Economia y Hacienda, y registrada oficialmente en la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 11 de febrero de 2011, fecha en la que inicia su
actividad.

Con fecha 15 de julio de 2015, la Junta General de Accionistas aprobd la trasformacion en
Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva.

La Sociedad fue inscrita, con fecha 12 de febrero de 2016, en el Registro Administrativo de
Sociedades Gestoras de Inversion Colectiva con el nimero 246, entidad autorizada mediante
Acuerdo del Comité Ejecutivo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores de fecha
17 de diciembre de 2015.

Su domicilio social se encuentra en la calle Orense n° 68, planta 11, Madrid.

Su objeto social es la administracién y representacion de Instituciones de Inversion Colectiva.
Al 31 de diciembre de 2024 tiene asignada la gestion y comercializacion de 4 instituciones
con un patrimonio de 230.046.535,27 euros y la comercializacion/asesoramiento de un
patrimonio de 228.740.754,54 euros. Al 31 de diciembre de 2023, tenia asignada la gestion
y comercializacién de 4 instituciones, con un patrimonio de 229.597.822,75 euros y la
comercializacion/asesoramiento de un patrimonio de 225.483.723,56 euros (véase nota 15

(b)).

Las sociedades gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva se regulan por el Real Decreto
Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley
del Mercado de Valores, por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre (modificada parcialmente
por la Ley 31/2011, de 4 de octubre y por la Ley 22/2014 de 12 de noviembre), por el Real
Decreto 1082/2012 de 13 de julio, modificado parcialmente por el Real Decreto 83/2015 de
13 de febrero y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el Real Decreto 91/2001,
de 2 de febrero, por la Circular 6/2009, de 9 de diciembre (modificada parcialmente por la
Circular 6/2010, de 21 de diciembre), por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, la Ley
26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Ley 3/2009 de 3 de abril
sobre modificaciones estructurales de las Sociedades Mercantiles y las circulares de la
Comision  Nacional del Mercado de Valores. Esta normativa regula, entre otros, los
siguientes aspectos:

- El capital minimo serd4 de 125.000,00 euros. Deberd desembolsarse integramente y en
efectivo en el momento de la constitucion.
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ATTITUDE GESTION,

SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION COLECTIVA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Mantenimiento de unos recursos propios minimos de acuerdo con la normativa de la

Comision Nacional del Mercado de Valores (véase nota 14 (c)).

Los recursos propios minimos exigibles de acuerdo con el articulo 100.1.a) se invertiran en

activos liquidos o facilmente convertibles en efectivo a corto plazo y no incluiran
posiciones especulativas. Entre dichos activos se podran encontrar, los sefialados en el
articulo 30.1.a) de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, los depoésitos en entidades de
crédito, las cuentas a la vista y las acciones o participaciones de IIC, incluidas las que
gestionen, siempre que tales I1C cumplan lo previsto en el articulo 48.1.c) y d), salvo la
prohibicion de invertir mas de un 10 por ciento del patrimonio de la I1IC en acciones o
participaciones de otras IIC. El resto de los recursos propios podran estar invertidos en
cualquier activo adecuado para el cumplimiento de su fin social, entre los que se
encontraran las instituciones previstas en este reglamento, las ECR y EICC siempre que
la inversidn se realice con caracter de permanencia.

Solo podréan endeudarse hasta el limite del 20% de sus recursos propios, calculado segin lo

descrito en la nota 14 (c).

No podran conceder préstamos, excepto a sus empleados o asalariados, con el limite del 20%

de sus recursos propios.

Las inversiones en valores emitidos o avalados por una misma entidad, o por entidades

pertenecientes al mismo grupo econémico, no podran superar el 25% de los recursos
propios de la Sociedad. A estos efectos, las inversiones se computaran por su valor
contable. No estaran sujetas a este limite las inversiones en valores emitidos o avalados
por un Estado Miembro de la Union Europea, las comunidades autbnomas y otros Estados
Miembros de la OCDE que cuenten con una calificacion de solvencia, otorgada por una
agencia especializada de reconocido prestigio, no inferior a la del Reino de Espafia.

Solo podran adquirir para su cartera de inversiones instrumentos financieros derivados que

cumplan determinados requisitos, con la finalidad de cobertura de riesgos de los valores
o0 instrumentos financieros que formen parte de sus carteras. Excepcionalmente, podran
adquirir instrumentos financieros derivados con finalidad de inversién cuando éstos
formen parte de valores o depdsitos estructurados que incorporen el compromiso de
devolucidn integra del capital invertido como préstamo.

Con fecha 20 de enero de 2017, el Consejo de Administracion nombré6 a AUREN GLOBAL
COMPLIANCE, S.L. (anteriormente denominada GABINETE DE SERVICIOS
EMPRESARIALES SIGLO XXI, S.L.), entidad con domicilio social en 28001 Madrid, calle
de Villanueva, n° 29, con CIF B95297370, como responsable de la Funcion de
Cumplimiento Normativo en delegacion de funciones.
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(2) Bases de Presentacion y Aprobacién de las Cuentas Anuales

(a) Imagen fiel

(b)

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Attitude

Gestion, S.G.1.1.C., S.A.

Las cuentas anuales del ejercicio 2024 se han preparado de acuerdo con la Circular 1/2021,

de 25 de marzo, de la C.N.M.V. sobre normas contables, cuentas anuales y estados
financieros de las Empresas de servicios de Inversion y sus grupos consolidables,
Sociedades Gestoras de instituciones de inversién colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de tipo cerrado y sus posteriores modificaciones (en adelante la Circular
1/2021 de la C.N.M.V.), por el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y modificado posteriormente a través del Real
Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y
del Real Decreto 1/2021, de 12 de enero con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2024, de los resultados de
sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas de 2024, que han sido

formuladas el 31 de marzo de 2025, seran aprobadas sin variaciones significativas.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan euros con dos decimales, que es la moneda funcional y

de presentacién de la Sociedad.

(c) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes

en la aplicacidn de politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables

relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a
continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipotesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

Las estimaciones mas significativas utilizadas en la elaboracion de estas cuentas anuales

fueron:

o Estimaciones para el célculo de Impuesto de Sociedades y de activos y pasivos fiscales

(véanse notas 11y 17).

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se
han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de
2024, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los
préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.
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(d) Comparacion de la informacion

Como requiere la normativa contable, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias, del estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado total de cambios en
el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo, y de la memoria, ademas de las
cifras al 31 de diciembre de 2024, las correspondientes al ejercicio anterior. En ciertos
casos, se ha optado por suprimir aquellas partidas que no presentaban datos al 31 de
diciembre de 2024 y 31 de diciembre de 2023.

Normas de Registro y Valoracién

Los principales criterios de registro y valoracion que se han utilizados por la Sociedad en la
preparacion de estas cuentas anuales son los que se resumen a continuacion, que se ajustan
a lo dispuesto en el Plan General de Contabilidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre y modificado posteriormente a través del Real Decreto 1159/2010, de
17 de septiembre, Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre y del Real Decreto 1/2021,
de 12 de enero, en la Circular 1/2021 de la C.N.M.V. y resto de legislacion vigente en
materia contable.

(a) Instrumentos financieros

a.1) Activos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se incluirdn en alguna de las siguientes
categorias:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
- Activos financieros a coste amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

- Activos financieros a coste.

a.1.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Un activo financiero deberad incluirse en esta categoria salvo que proceda su
clasificacion en alguna de las restantes categorias. Los activos financieros
mantenidos para negociar se incluiran obligatoriamente en esta categoria. El
concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja
compras Yy ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por
las fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion. En
todo caso, una empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar
un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera
incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.
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Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion,
gue equivaldré al valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio.

Valoracion posterior

Después del reconocimiento inicial la empresa valorara los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

a.1.2) Activos financieros a coste amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el
objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés
sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comdn, sin perjuicio de que la operacion se
acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:

= Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de
trafico de la empresa con cobro aplazado, y

= Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y
cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Tras su reconocimiento inicial por su valor razonable (precio de la transaccion), se
valoran por su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de créditos por operaciones comerciales y otras partidas como anticipos,
créditos al personal, o dividendos a cobrar, con vencimiento no superior a un afio
sin tipo de interés contractual se valoran por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo, tanto en el
reconocimiento inicial como en la valoracion posterior, salvo que exista
deterioro.
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Las correcciones valorativas por deterioro, y en su caso su reversion, se realizan al
cierre del ejercicio reconociendo un gasto o ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Valoracion inicial

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la
transaccion, que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada,
mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los
créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se
podran valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos
de efectivo no sea significativo.

Valoracion posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizaran en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los créditos con
vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe, salvo que se hubieran deteriorado. Cuando los flujos de
efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizara si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo o
de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o més eventos
que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.
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La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros seré la diferencia entre
su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en
su caso, los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que
se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el
momento de su reconocimiento inicial.

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara el tipo de interés
efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo
con las condiciones contractuales.

En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros se podran
utilizar modelos basados en formulas o métodos estadisticos. Las correcciones
de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconoceran
como un gasto o0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros del activo que estaria
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del
valor.

No obstante, como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede
utilizar el valor de mercado del instrumento, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que
pudiera recuperar la empresa.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio
seguird las reglas generales, sin perjuicio de que de manera simultanea laempresa
deba evaluar si dicho importe serd objeto de recuperacién y, en su caso,
contabilice la correspondiente pérdida por deterioro.

a.1.3) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo en la categoria
anterior. También se incluiran en esta categoria las inversiones en instrumentos de
patrimonio para las se haya ejercitado la opcion irrevocable detallada
anteriormente.

Valoracion inicial

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran inicialmente por su
valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, seré el precio de la transaccién,
que equivaldra al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de
suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.
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Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoraran por su valor razonable,
sin deducir los costes de transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en
el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se
deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputara a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

No obstante, las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y
ganancias que resulten por diferencias de cambio en activos financieros monetarios
en moneda extranjera, de acuerdo con la norma relativa a esta Gltima, se registraran
en la cuenta de pérdidas y ganancias. También se registraran en la cuenta de
pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segin el método del
tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados.

Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o grupo de activos financieros incluidos en esta categoria con similares
caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento
inicial, y que ocasionen:

= Enel caso de los instrumentos de deuda adquiridos, una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la
insolvencia del deudor;

= Enel caso de inversiones en instrumentos de patrimonio, la falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada, por ejemplo, por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable.

En todo caso, se presumira que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un
afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido
la recuperacion de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer
una pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido
la cotizacién en el mencionado porcentaje.

La correccion valorativa por deterioro del valor de estos activos financieros sera la
diferencia entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier
correccion valorativa por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias y el valor razonable en el momento en que se efectle la
valoracion.
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Las pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor
razonable, siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del
activo, se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios
posteriores se incrementase el valor razonable, la correccidn valorativa reconocida
en ejercicios anteriores revertira con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio. No obstante, en el caso de que se incrementase el valor razonable
correspondiente a un instrumento de patrimonio, la correcciéon valorativa
reconocida en ejercicios anteriores no revertira con abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias y se registrara el incremento de valor razonable directamente contra el
patrimonio neto.

a.1.4) Activos financieros a coste

En todo caso, se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
pueda determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para
un instrumento idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que

tengan como subyacente a estas inversiones.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoraran inicialmente al coste, que
equivaldra al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. No obstante, si existiera una
inversion anterior a su calificacion como empresa del grupo, multigrupo o
asociada, se considerard como coste de dicha inversion el valor contable que
debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion. Formara parte de la valoracion inicial el importe de los derechos
preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio categoria se valoraran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
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Deterioro del valor

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una
inversion no serd recuperable. El importe de la correccién valorativa sera la
diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como
el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso
de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacion de los
gue se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por
la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversién en la
misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de efectivo
gue se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calculara en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tcitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto
impositivo. En la determinacién de ese valor, y siempre que la empresa participada
haya invertido a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el patrimonio neto
incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios del
Cadigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

Con caracter general, el método indirecto de estimacion a partir del patrimonio neto
se podra utilizar en aquellos casos en que puede servir para demostrar un valor
recuperable minimo sin la necesidad de realizar un analisis mas complejo cuando
de aquel se deduce que no hay deterioro.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso,
su reversion, se registrardn como un gasto 0 un ingreso, respectivamente, en la
cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el
valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no
se hubiese registrado el deterioro del valor.

= |ntereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos
devengados y no vencidos.
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= Baja de activos financieros

Cuando un activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion
recibida neta de los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo
financiero, méas cualquier importe acumulado reconocido directamente en
patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida producida y forma parte del
resultado del ejercicio en que ésta se produce.

La clasificacion segln las categorias de los activos financieros puede verse en el Anexo .
a.2) Pasivos financieros

Se registran como pasivos financieros aquellos instrumentos emitidos, incurridos o
asumidos que suponen para la Sociedad una obligacion contractual directa o
indirecta, atendiendo a su realidad econdémica, de entregar efectivo u otro activo
financiero o intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones
desfavorables.

Clasificacion de los pasivos financieros:
a.2.1) Pasivos financieros al coste amortizado.

En esta categoria se clasifican las deudas con intermediarios financieros, deudas con
particulares y los débitos por operaciones comerciales y no comerciales.

En su reconocimiento inicial en balance, los pasivos financieros se registran por su
valor razonable. Tras su reconocimiento inicial, todos los pasivos financieros de la
Sociedad se valoran por su coste amortizado. Los intereses se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo.

En el caso de los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afo y sin un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por
terceros sobre participaciones cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, tanto
la valoracion inicial como posterior se realiza por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

a.2.2) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Se clasifican en esta categoria aquellos pasivos financieros emitidos con el propo6sito
de readquirirlos en el corto plazo, o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros sobre los que existe evidencia de actuaciones recientes
para obtener ganancias en el corto plazo, o es un instrumento financiero derivado
gue no es un contrato de garantia ni ha sido asignado como instrumento de
cobertura.
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También se incluyen en esta categoria los instrumentos financieros hibridos cuando
no es posible valorar de forma separada el derivado implicito o no se puede
determinar de forma fiable su valor razonable, ya sea en el momento de su
adquisicion o en una fecha posterior. En este caso, a efectos contables el
instrumento financiero hibrido se clasifica en su conjunto como un activo o pasivo
financiero incluido en la categoria de activos (pasivos) financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Asimismo, se aplica
este mismo criterio cuando en el reconocimiento inicial la Sociedad valora el
instrumento financiero hibrido a valor razonable.

Baja de pasivos financieros

Los pasivos financieros se dan de baja, en su totalidad o en parte cuando se ha extinguido
la obligacion inherente a los mismos. También los pasivos financieros propios
adquiridos se daran de baja, aun cuando sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

Si se produce un intercambio de instrumentos de deuda que tienen condiciones
sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo original y se reconoce el
nuevo pasivo.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se
ha dado de baja, y la contraprestacion entregada, incluidos los costes de transaccion
atribuibles, y en la que se recoge cualquier activo cedido diferente del efectivo o
pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio que
tiene lugar.

La clasificacion segun las categorias de los pasivos financieros puede verse en el Anexo I.

Transacciones vy saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a euros mediante la aplicacién de
los tipos de cambio de contado entre el euro y la moneda extranjera en las fechas en las
que se efectlan las transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histérico, se convierten aplicando los tipos de cambio aplicados en la
fecha en la que tuvo lugar la transaccion. Por ultimo, la conversion a euros de los activos
no monetarios que se valoran a valor razonable se ha efectuado aplicando el tipo de
cambio en la fecha en la que se procedi6 a la cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se convierten a euros aplicando los tipos de cambio existentes en
la fecha en la que éstos se produjeron. El efecto de la variacién de los tipos de cambio
sobre el efectivo y otros medios liquidos equivalentes denominados en moneda
extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo como “Efecto
de las variaciones en los tipos de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo”.
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Las diferencias que se ponen de manifiesto en la liquidacién de las transacciones en
moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados. No obstante, las
diferencias de cambio surgidas en partidas monetarias que forman parte de la inversion
neta de negocios en el extranjero se registran como diferencias de conversion en cuentas
de patrimonio neto.

Los tipos de cambio aplicados por la Sociedad en la conversién de los saldos en moneda
extranjera a euros son los publicados por el Banco Central Europeo.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio relacionadas con activos o pasivos
financieros monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen igualmente en
resultados.

Las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio de activos y pasivos financieros no
monetarios se reconocen conjuntamente con la variacion del valor razonable. No
obstante, el componente de la variacion del tipo de cambio de los activos financieros
no monetarios denominados en moneda extranjera clasificados como disponibles para
la venta y que sean calificados como partidas cubiertas en coberturas del valor
razonable de dicho componente, se reconoce en resultados.

(c) Activo intangible

El activo intangible se muestra al coste, neto de la correspondiente amortizacion
acumulada, que se calcula utilizando el método lineal sobre un periodo de tres afios.

Los costes de mantenimiento y reparacién de las aplicaciones informaticas que no mejoran
la utilizacion o prolongan la vida util de los activos se llevan a gastos en el momento en
que se incurre en ellos.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida atil y el método de amortizacion de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios
inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(d) Activo material
El inmovilizado material de uso propio se presenta a su precio de adquisicion, menos su
correspondiente amortizacion acumulada y, si hubiere, menos cualquier pérdida por

deterioro.

La amortizacion de todos los elementos del inmovilizado material se calcula linealmente
en funcidn de los siguientes afios de vida Gtil estimada:

Método de  Anos de vida
amortizacion  Util estimada

Mobiliario Lineal 10
Equipos para procesos de informacion Lineal 4
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La Sociedad revisa, al menos al final del ejercicio, el periodo y método de amortizacién de
los activos materiales.

Los gastos de conservacion y mantenimiento del inmovilizado material que no mejoran su
utilizacién o prolongan la vida Util de los respectivos activos, se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen, solo se capitalizan aquellos
costes incurridos que vayan a generar beneficios econémicos futuros que se puedan
calificar como probables y el importe de los mencionados costes se pueda valorar con
fiabilidad.

(e) Arrendamientos

La Sociedad tiene cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el contrato transfiere a la Sociedad sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos
operativos. La Sociedad mantiene, fundamentalmente, arrendamientos operativos.

e Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos,
se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de arrendamiento excepto que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente
el patrén temporal de los beneficios del arrendamiento.

(f) Fianzas
Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se valoran
siguiendo los criterios expuestos para los activos financieros. La diferencia entre el
importe entregado y el valor razonable se reconoce como un pago anticipado que se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias durante el periodo de arrendamiento.

(g) Comisiones, intereses y rendimientos de instrumentos de capital

e Comisiones

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo del periodo que
dure su ejecucion.

Las comisiones por actividades y servicios prestados durante un periodo de tiempo no
especifico se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcién de su grado de
realizacion.

Las comisiones surgidas de la prestacion de un servicio ejecutado en un acto singular
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento de la ejecucion del
servicio.
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Las comisiones de gestion variable se reconocen de acuerdo con el mejor estimado en
cada momento. La Sociedad ajusta dichas comisiones, retroactivamente si procede,
cuando dispone de informacidn sobre la evolucién de las bases de calculo.

Intereses y rendimientos de instrumentos de capital

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio
se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si
los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores
a los beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor
contable de la inversion.

(h) Gastos de personal

Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe
un plan formal detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescision de la relacion laboral, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se descuentan
al tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas, sin
que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor estimacion
del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

Planes de prestaciones definidas y otras retribuciones a largo plazo

Las entidades contabilizardn sus obligaciones contractuales segin los términos
formales de los planes de prestaciones definidas y sus obligaciones implicitas
derivadas de las practicas que, aun no estando formalizadas, sean habitualmente
seguidas, siempre que no tengan otra alternativa mas realista que afrontar los pagos
correspondientes.

Las obligaciones asumidas por prestaciones a largo plazo con el personal prejubilado,
los premios de antigiiedad, las prestaciones por invalidez permanente y otros
conceptos similares que se paguen a partir de los doce meses siguientes a la fecha
de cierre del ejercicio en que los empleados han prestado sus servicios se trataran
contablemente, en lo que sea aplicable, segun lo establecido para los planes de
prestaciones definidas, con la salvedad de que todo el coste del servicio pasado y las
pérdidas y ganancias actuariales se reconoceran inmediatamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto sobre beneficios
relativa a la base imponible del ejercicio, utilizando la normativa y tipos impositivos
urgentes en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto de
impuesto sobre sociedades relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en concepto
de impuesto sobre sociedades debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente
entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan
a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los
pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de
publicacién y una vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la
forma en que la Sociedad espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o
liquidacién.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion;
y se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y, cuando
resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se
pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.
El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando el valor temporal
del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los flujos
futuros relacionados con la provision.

(k) Recursos de clientes fuera de balance

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad registra en el epigrafe de "Otras cuentas
de orden-Patrimonio gestionado”, el valor de mercado a la fecha a que se refiera el
balance o estado afectado, del patrimonio de las instituciones de inversion gestionadas,
cogestionadas y asesoradas.
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() Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y
el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

(m) Estado total de cambios en el patrimonio neto

Este estado muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al comienzo y al final
del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcion de su naturaleza en las siguientes partidas:

e Reclasificaciones, que incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como
consecuencia de modificacion de los saldos de los estados financieros con origen en
cambios en los criterios contables o en la correccion de errores.

o Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total de
las partidas registradas en el estado de Ingresos y Gastos reconocidos.

o Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser distribucién de resultados, operaciones con
instrumentos de capital propios, pagos con instrumentos de capital, traspasos entre
partida del patrimonio neto y cualquier otro incremento o disminucion del
patrimonio neto.

(n) Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado el método indirecto para la confeccion del estado de flujos de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes criterios
de clasificacion:

o Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

e Actividades de explotacion: actividades que constituyen la principal fuente de los
ingresos ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

e Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.
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El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean fécilmente
convertibles en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacién elevada por su importe neto. A estos efectos
se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que no
forman parte de la gestion de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos bancarios se
reconocen en el balance como pasivos financieros por deudas con entidades de crédito.

(4) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2024
formulada por los Administradores de la Sociedad y pendiente de aprobacién por los
Accionistas de la Sociedad y la distribucion del resultado del ejercicio finalizado al 31 de
diciembre de 2023 es la siguiente:

Euros
2024 2023

Base de reparto

Beneficio del ejercicio 504.282,13 472.599,29
Distribucién

A compensar resultados negativos de ejercicios anteriores - -

Reserva voluntaria 504.282,13 599,29

A Dividendos - 472.000,00

504.282,13 472.599,29

La distribucion del resultado del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, fue aprobada
por la Junta General de Accionistas el 24 de abril de 2024.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad posee 90.000,00 euros como reservas no
distribuibles (nota 14 (b)).

Las reservas de la Sociedad designadas como de libre distribucion, asi como el beneficio del
gjercicio, no estan sujetas a limitaciones para su distribucidn, en la medida en que se destine
el 10 por ciento del beneficio a reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por
ciento del capital social.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad tiene dotada esta reserva con el limite minimo
gue establece la Ley de Sociedades de Capital.
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Tesoreria
El detalle del epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
31.12.24 31.12.23

Caja 72,37 796,73

Todos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados.

Acciones y participaciones

El detalle del epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
31.12.24 31.12.23

Acciones y participaciones
Acciones Sociedad Gestora Fogain 400,00 600,00
Acciones y participaciones en cartera interior 147.236,72 139.295,61

147.636,72 139.895,61

Con fecha 12 de enero de 2018, la Sociedad adquirié 13.000 participaciones del fondo Attitude
Sherpa, Fl a un precio de 10,00 euros cada participacion ascendiendo el total de la inversion
a130.000,00 euros. Esta inversion fue clasificada como otros activos financieros con cambio
en pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre de 2024, el valor de las participaciones es de
147.236,72 euros (139.295,61 euros al 31 de diciembre de 2023). La ganancia se encuentra
registrada en el epigrafe de “Ganancias por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas
y ganancias por importe de 7.941,11 euros (14.237,43 euros de ganancia al 31 de diciembre
de 2023).

Crédito a intermediarios financieros

El detalle del epigrafe al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
31.12.24 31.12.23
Crédito a intermediarios financieros
Depositos a la vista 589.034,43 1.933.531,89
Dep6sitos a plazo 135.910,35 131.037,16
Deudores por comisiones pendientes 2.253.874,88 1.457.962,96
Otros deudores 115,02 -

2.978.934,68 3.522.532,01
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(a) Depésitos a la vista

Recoge los saldos en cuentas corrientes mantenidas en entidades de crédito al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, que devengan intereses a tipos de mercado.

Durante el ejercicio 2024 y 2023 no han obtenido ingresos por las cuentas remuneradas.

(b) Depobsitos a plazo

Recoge, al 31 de diciembre de 2024, una imposicion a plazo fijo por importe de 134.194,42
euros, con vencimiento el 21 de abril de 2025. Los intereses que ha devengado durante
el ejercicio 2024 ascienden a 1.715,93 euros y se encuentran registrados en el epigrafe
de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros” de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véase nota 16(b)) y pendientes de cobro en su totalidad
en este epigrafe de balance.

Recogia, al 31 de diciembre de 2023, una imposicion a plazo fijo por importe de
130.000,00 euros, la cual vencié el 19 de octubre de 2024. Los intereses que ha
devengado durante el ejercicio 2023 ascendian a 1.037,16 euros y se encontraban
registrados en el epigrafe de “Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los
activos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase nota 16(b)) y
pendientes de cobro en su totalidad, al 31 de diciembre de 2023, en este epigrafe de
balance.

(c) Deudores por comisiones pendientes

Recoge al 31 de diciembre de 2024 y 2023, principalmente, las comisiones de gestidn
pendientes de cobro de instituciones de inversidn colectiva gestionadas por la Sociedad
por importe de 2.253.874,88 euros y 1.457.962,96 euros respectivamente, cobrados a
principios de los ejercicios 2025 y 2024 respectivamente (véase nota 16 (c)).

(c) Otros deudores
Al 31 de diciembre de 2024, se registra saldo en el epigrafe de “Otros deudores” por
importe de 115,02 euros que corresponde con los intereses a corto plazo de créditos. Al

31 de diciembre de 2023, no se registraba ningn importe (nota 18 (a)).

(8) \Valores representativos de deuda

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de este epigrafe se desglosa como sigue:

Euros
31.12.24 31.12.23

Cartera interior
Valores de renta fija en cartera interior
Cotizables 296.275,03 695.135,69
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“Valores de renta fija en cartera interior” recoge al 31 de diciembre de 2024 y 2023 las suscripciones
de los bonos de renta fija privada espariola cotizables, con vencimiento inferior a un afio, por
importe de 293.290,97 y 685.996,47 euros, respectivamente. Estos han sido clasificados como

activos financieros a coste amortizado.

Los intereses devengados durante el ejercicio 2024 y 2023 ascienden a 24.062,51 y 36.149,76 euros,
respectivamente, y se encuentran registrados en el epigrafe de “Intereses, dividendos y
rendimientos asimilados de los activos financieros — Valores de renta fija interior” de la cuenta
de pérdidas y ganancias (véase nota 16(b)), de los cuales 2.984,06 y 9.139,22 euros,
respectivamente se encuentran registrados en este epigrafe del balance como devengados se

encuentran pendientes de cobro.

(9) Activo Intangible

El detalle y movimiento del activo intangible durante 2024 es como sigue:

Euros
31.12.23 Altas Bajas 31.12.24
Aplicaciones informaticas 39.814,96  41.594,40 - 81.409,36
39.814,96 41.594,40 - 81.409,36
Menos, amortizacion acumulada  (37.374,06)  (1.297,80) - (38.671,86)
Valor neto 2.440,90 40.296,60 - 42.737,50
El detalle y movimiento del activo intangible durante 2023 es como sigue:
Euros
31.12.22 Altas Bajas 31.12.23
Aplicaciones informaticas 37.514,84 2.300,12 - 39.814,96
37.514,84 2.300,12 - 39.814,96
Menos, amortizacion acumulada  (35.751,91)  (1.622,15) - (37.374,06)
Valor neto 1.762,93 677,97 - 2.440,90

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad mantiene inmovilizado intangible totalmente

amortizado por importe de 34.303,50 euros.
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La Sociedad no tiene al 31 de diciembre de 2024 y 2023 activos intangibles que se encuentren
fuera de servicio de manera temporal, ni tiene activos intangibles para los que existan
restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de cumplimiento de

deudas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicion de activos
intangibles con terceros.

La Sociedad no ha registrado ninguna venta de activos intangibles en los ejercicios 2024 y 2023.

(10) Activo Material

El detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 2024 es como sigue:

Euros
31.12.23 Altas Bajas 31.12.24
Coste
Otras instalaciones 92.076,87 - - 92.076,87
Mobiliario 43.904,40 - - 43.904,40
Equipos para procesos de informacién ~ 40.238,83 3.280,18 - 43.519,01
Otro inmovilizado material 9.961,54 751,01 - 10.712,55
186.181,64 4.031,19 - 190.212,83
Menos, amortizacién acumulada (154.119,37)  (17.722,00) - (171.841,37)
valor neto 32.062,27  (13.690,81) - 18.371,46
El detalle y movimiento de este capitulo durante el ejercicio 2023 es como sigue:
Euros
31.12.22 Altas Bajas 31.12.23
Coste
Otras instalaciones 92.076,87 - - 92.076,87
Mobiliario 43.904,40 - - 43.904,40
Equipos para procesos de informacién ~ 37.262,46 2.976,37 - 40.238,83
Otro inmovilizado material 8.139,67 1.821,87 - 9.961,54
181.383,40 4.798,24 - 186.181,64
Menos, amortizacion acumulada (135.797,45)  (18.321,92) - (154.119,37)

Valor neto 45.585,95 (13.523,68) - 32.062,27
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no mantiene inmovilizado material totalmente
amortizado.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene activos materiales, de uso propio, para
los que existan restricciones a la titularidad o que hayan sido entregados en garantia de
cumplimiento de deudas, ni tiene activo material de uso propio que se encuentre fuera de
servicio de manera temporal, ni se ha reconocido o revertido importe ninguno por deterioro
de valor de activos materiales de uso propio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene compromisos de adquisicion de activos
materiales con terceros.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, no se han recibido ni se esperan recibir importes de terceros
por compensaciones

(11) Activos y Pasivos Fiscales

La composicion de estos epigrafes del balance al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como

sigue:
Euros
31.12.24 31.12.23
Pasivos Fiscales Corriente Diferido Corriente Diferido
Otros pasivos con la Administracion Pablica
IRPF (nota 13) 1.085.326,72 - 1.425.605,66 -
Impuesto sobre Sociedades (nota 17) 84.839,93 - 119.029,56 -
Otros (nota 13) 33.673,66 - 28.836,51 -
1.203.840,31 - 1.573.471,73 -

(12) Periodificaciones y Otros Activos

Este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2024 y al 2023 se desglosa como sigue:

Euros
31.12.24 31.12.23
Periodificaciones
Gastos anticipados 1.279,87 953,41
Otros activos
Fianzas en garantia de arrendamiento 13.540,05 13.540,05
Otros activos 1.000,00 1.000,00

14.540,05 14.540,05

15.819,92 15.493,46
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En el epigrafe de “Gastos anticipados” se recoge anticipos con distintos proveedores de
servicios de la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 “Fianzas en garantia de arrendamiento” recoge
principalmente la fianza entregada en garantia por el arrendamiento de las oficinas.

La Sociedad tiene arrendado, en régimen de arrendamiento operativo, el inmueble en el que
realiza su actividad.

Una descripcion del contrato de arrendamiento mas relevante es como sigue:

Arrendamiento Plazo de renovacién Penalizaciones
Piso 11 sito en C/ Orense, 68 Resolucion contrato en
(Madrid) 14/01/2026 caso incumplimiento

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes:

Euros
2024 2023
Menos de un afio 108.899,99 109.217,79
Entre uno y cinco afios 9.329,10 9.383,63
118.229,09 118.601,42

(13) Deudas con intermediarios financieros o particulares y Otros Pasivos

(i) La composicion del epigrafe del balance “Deudas con intermediarios financieros o
particulares” al 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
31.12.24 31.12.23
Préstamos y créditos 2.953,85 3.478,51
Remuneraciones pendientes de pago al personal 946.970,72 -
949.924,57 3.478,51

Remuneraciones pendientes de pago al personal recoge el bonus a los empleados devengado en
el ejercicio 2024 pagadero en los primeros meses del ejercicio 2025.
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(ii) El detalle del epigrafe “Otros pasivos” a 31 de diciembre de 2024 y 2023 es como sigue:

Euros
31.12.24 31.12.23
Administraciones Publicas (nota 11) 1.119.000,38 1.454.442,17
Otros pasivos 57.324,60 1.322.970,36

1.176.324,98 2.777.412,53

El saldo de otros pasivos ha sido liquidado en los primeros meses del ejercicio 2025 y 2024,
respectivamente.

Todos los saldos incluidos en este epigrafe tienen vencimientos inferiores a un afo.

(14) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto.

@ Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social esta representado por 600.000 acciones
nominativas de setenta y cinco céntimos de euros nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas por sus socios. Estas acciones gozan de iguales derechos
politicos y econdémicos.

El 29 de mayo de 2017, la Junta General de Accionistas acordo reducir el capital social de
600.000,00 euros compuesto por 600.000 acciones de un euro de valor nominal
mediante la reduccion de su valor nominal y renominalizacién de las mismas pasando
a un valor nominal de setenta y cinco céntimos de euros cada una, reduciendo el capital
social en 150.000,00 euros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no existen acciones propias en poder de la Sociedad o
de un tercero que opere por cuenta de ésta. Las acciones de la Sociedad no estan
admitidas a cotizacion en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 Attitude Asesores, S.L. es propietaria de 599.997
acciones, que representa el 99,99% de las acciones que componen el capital de la
Sociedad.
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(b) Reservas

(©

(i)

(i)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades estan obligadas a
destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio para la constitucion de
un fondo de reserva hasta que éste alcance al menos el 20% del capital social.
Esta reserva solo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo determinadas condiciones se podra destinar a incrementar el
capital social.

Al 31 de diciembre de 2024 y de 2023, la Sociedad tiene dotada esta reserva en la
totalidad del importe minimo que estable la Ley de Sociedades de Capital.

Reservas voluntarias

“Reservas voluntarias” son de libre disposicion.

La Sociedad tiene dotada por este concepto un importe de 244.436,07 euros al 31 de
diciembre de 2024 (495.836,78 euros al 31 de diciembre de 2023).

Recursos propios: Gestion del Capital

Las exigencias de recursos propios de las Sociedades Gestoras de Instituciones de

Inversion Colectiva, y por tanto la regulacién de los recursos propios minimos que han
de mantener dichas entidades y la forma en la que han de determinarse tales recursos
propios, viene determinado por el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que
se aprueba el Reglamento de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva, y se adapta el régimen tributario de las instituciones de inversion
colectiva. Esta normativa ha sido modificada parcialmente por el Real Decreto 83/2015
de 13 de febrero.

En dicho Real Decreto se determina que las Sociedades Gestoras de Instituciones de

a)

Inversion Colectiva dispondran en todo momento de unos recursos propios gque no
podrén ser inferiores a la mayor de las siguientes cantidades:

Un capital social minimo de 125.000 euros integramente desembolsado, incrementado
en una proporcion del 0,02 por 100 del valor efectivo del patrimonio de las IIC y las
entidades reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, que administren y/o
gestionen, incluidas las carteras cuya gestion haya delegado, pero no las carteras que
este administrando y/o gestionando por delegacion, en la parte que dicho patrimonio
exceda de 250.000.000 de euros. En ningln caso la suma exigible del capital inicial y
de la cantidad adicional debera sobrepasar los 10.000.000 de euros.
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La cuantia adicional de recursos propios a la que se refiere el parrafo anterior podréa
ser cubierta hasta en un 50 por ciento, con una garantia por el mismo importe de una
entidad de crédito o de una entidad aseguradora. La entidad de crédito o aseguradora
debera tener su domicilio social en un Estado miembro de la Union Europea, o bien
en un tercer pais, siempre que esté sometida a unas normas prudenciales que, a juicio
de la CNMV, sean equivalentes a las establecidas en el Derecho de la Unién Europea.

Para calcular los recursos propios exigibles a que se refieren los parrafos anteriores,
se deduciran del patrimonio de las 1IC gestionadas, ECR y EICC, el correspondiente
a inversiones de éstas en otras instituciones 0 ECR o EICC que estén a su vez
gestionadas por la misma SGIIC.

b) El 25 por ciento de los gastos de estructura cargados en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio precedente. Los gastos de estructura comprenderan: los gastos
de personal, los gastos generales, contribuciones e impuestos, amortizaciones y otras
cargas de explotacién.

Se introduce una nueva exigencia de recursos propios derivados de la responsabilidad
profesional en el caso de que la SGIIC gestione IIC distintas de las autorizadas
conforme a la directiva 2009/65/CE, de 13 de julio de 2009, o entidades amparadas por
la ley 22/2014 de 12 de noviembre.

Los objetivos estratégicos marcados por la Direccion de la Sociedad en relacion con la
gestién que se realiza de sus recursos propios son los siguientes:

- Cumplir en todo momento con la normativa aplicable en materia de requerimientos de
recursos propios minimos.

- Buscar la méaxima eficiencia en la gestién de los recursos propios, de manera que, junto
a otras variables de rentabilidad y riesgo, el consumo de recursos propios es
considerado como una variable fundamental en los analisis asociados a la toma de
decisiones de la Sociedad.

- Reforzar el peso que los recursos propios de primera categoria tienen sobre el total de
los recursos propios de la Sociedad.

Para cumplir con estos objetivos, la Sociedad dispone de una serie de politicas y procesos
de gestién de los recursos propios, cuyas principales directrices son:

- La Sociedad realiza un seguimiento y control que permite analizar en todo momento
los niveles de cumplimiento de la normativa de la CNMV en materia de recursos
propios, disponiendo de alarmas que permitan garantizar en todo momento el
cumplimiento de la normativa aplicable y que las decisiones tomadas por las
distintas areas y unidades de la Sociedad son coherentes con los objetivos marcados
a efectos de cumplimiento de recursos propios minimos. En este sentido, existen
planes de contingencias para asegurar el cumplimiento de los limites establecidos en
la normativa aplicable.
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- En la planificacidon estratégica y comercial de la Sociedad, asi como en el analisis y
seguimiento de las operaciones de la Sociedad se considera como un factor clave en
la toma de decisiones el impacto de las mismas sobre los recursos propios
computables de la Sociedad y la relacion consumo-rentabilidad-riesgo. En este
sentido, la Sociedad dispone de unos parametros que deben servir de guia para la
toma de decisiones en materia de requerimientos de recursos propios minimos o que
afecten a dichos requerimientos.

Por tanto, la Sociedad considera los recursos propios y los requerimientos de recursos
propios establecidos por la normativa anteriormente indicada como un elemento
fundamental de su gestion, que afectan tanto a las decisiones de la Sociedad, como al
analisis de la viabilidad de operaciones, estrategia de distribucién de resultados, etc.

La gestidn que la Sociedad realiza de sus recursos propios se ajusta, en lo que a definiciones
conceptuales se refiere, a lo dispuesto en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio y
sus modificaciones posteriores. En este sentido, la Sociedad considera como recursos
propios computables los indicados en la normativa aplicable.

A continuacion, se incluye un detalle, de los recursos propios de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, calculados de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto:

Euros
2024 2023

Recursos propios Computables

1. Capital Social 450.000,00 450.000,00

2. Reservas 334.436,07 585.836,78

3. Remanente 40 -
Menos

4. Resultados negativos del ejercicio corriente - -

5. Activos intangibles (42.737,50) (2.440,90)
Recursos Propios Computables + Seguro RCP 741.738,57 1.033.395,88
Recursos Exigibles (el mayor de):

1. Capital Social minimo 125.000,00 125.000,00

2. Patrimonio 11C gestionadas neto y entidades reguladas en

la Ley 22/2014 183.378.077,41 185.327.167,87
Suma (A) 125.000,00 125.000,00
3. Gastos de personal (*) 1.125.115,27 1.037.227,22
4. Amortizaciones del inmovilizado (*) 19.944,07 19.659,95
5. Gastos de servicios exteriores (*) 614.611,96 532.633,40
7. Otros gastos de gestion corriente (*) 28.483,76 29.620,65
Suma (B) 1.788.155,06 1.619.141,22
9. Responsabilidad profesional 9.650,55 10.165,24
Total recursos propios exigibles = (Max A, 25%B) +

incremento responsabilidad profesional 456.689,32 414.950,55

285.049,25 618.445,33

Recursos propios computables — Recursos propios exigibles
(*) Importes correspondientes al ejercicio precedente
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Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los recursos propios computables de la Sociedad
excedian de los requeridos por la citada normativa.

(15) Recursos de Clientes Fuera de Balance

(a) Otras cuentas de orden

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, este apartado recoge los siguientes conceptos e

importes:
Euros
31.12.24 31.12.23
Patrimonio gestionado
Fondos de inversion 86.872.615,51 83.674.775,18
Fondos de inversién libre 143.173.919,76 145.923.047,57

230.046.535,27 229.597.822,75
Patrimonio gestion delegada
Fondos de inversion - -

Patrimonio comercializado/asesorado 228.740.754,54 225.483.723,56

458.787.289,81  455.081.546,31

(b) Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas

Un detalle de las Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas por la Sociedad, asi
como los patrimonios correspondientes al 31 de diciembre de 2024 y 2023 y las
comisiones de gestion percibidas durante los ejercicios 2024 y 2023 se incluye en el
Anexo Il adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(16) Ingresos y Gastos

(@) Informacion segmentada

La Sociedad realiza su actividad econémica fundamentalmente en la gestion de
instituciones de inversidn colectiva, y su importe total de ingresos ordinarios ha sido
obtenido en Esparfia (véase nota 1y 15).
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(b) Intereses, dividendos y rendimientos asimilados de los activos financieros

Un detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2024 y 2023
€s como sigue:

Euros

31.12.24 31.12.23

Intermediarios financieros
Depodsitos (nota 7(b)) 1.715,93 1.037,16
Otros intereses y rendimientos 8.671,69 1.070,06
10.387,62 2.107,22
Valores de renta fija interior (nota 8) 24.062,51 36.149,76
34.450,13 38.256,98

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, “Otros intereses y rendimientos” recoge
principalmente la retrocesion de gastos y comisiones bancarias de la Sociedad.

¢) Comisiones percibidas y satisfechas

Un detalle de las comisiones percibidas durante los ejercicios 2024 y 2023 de acuerdo con
su naturaleza es como sigue:

Euros
31.12.24 31.12.23
Comisiones percibidas
Comisiones de gestion de Fondos de Inversidén Financieros
Sobre patrimonio (nota 15 (b)) 1.152.115,58 1.096.050,49
Sobre resultados (nota 15 (b)) 383.434,36 361.464,42
Comisiones de gestion de Sociedades de Inversion de Capital Variable - -
Comisiones de gestion de 11C’s de inversion libre (nota 15 (b))
Sobre patrimonio (nota 15 (b)) 1.052.937,51 1.198.185,42
Sobre resultados (nota 15 (b)) 1.382.979,52 888.604,48
Servicios de Asesoramiento 431.100,77 1.190.976,71
4.402.567,74 4.735.281,52

“Comisiones de Gestion sobre patrimonio y resultados” recoge las remuneraciones que
percibe la Sociedad por la gestion de las Instituciones de Inversion Colectiva que tiene
asignadas. Las comisiones sobre patrimonio se registran y se abonan a la Sociedad
mensualmente, y las comisiones sobre resultados se registran y abonan a la Sociedad
anualmente. Al 31 de diciembre de 2024 se encuentra pendiente de cobro el ingreso por
comisiones de gestion sobre patrimonio correspondientes al mes de diciembre y el
importe total de las comisiones sobre resultados, que ambas alcanzan un importe de
2.253.874,88 euros (1.457.962,96 euros en 2023) (nota 7 (c)).
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Para el célculo de las comisiones sobre patrimonio se aplica el tipo de comision anual (que
varia dependiendo de la Institucion de Inversion Colectiva) sobre el valor patrimonial
de cada una de las Instituciones de Inversion Colectiva.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, “Servicios de Asesoramiento” recoge la facturacion
realizada durante los ejercicios 2024 y 2023, respectivamente, relativa a los derechos
inherentes a la prestacion de los servicios de asesoramiento financiero pendientes de
cobro y realizada en virtud del contrato fechado el 15 de marzo de 2013, cuando la
Sociedad estaba regulada como Agencia de Valores (actividad contemplada en su
programa de actividades), servicios prestados anteriormente a la transformacion como
Sociedad gestora. Los mencionados servicios fueron prestados durante el ejercicio
2013, y atendiendo a la clausula de honorarios del contrato citado, estos se devengarian
como comisién de éxito sobre el beneficio de la operacion en el momento de venta de
los instrumentos financieros asesorados en su dia.”

Un detalle de las comisiones pagadas durante los ejercicios 2024 y 2023 de acuerdo con
su naturaleza es como sigue:

Euros
2024 2023
Comisiones satisfechas
Comisiones de comercializacién
IIC financieras 6.347,47 8.786,90

Durante el ejercicio 2024 y 2023, “Comisiones de comercializacion” recoge las
remuneraciones que paga la Sociedad por la comercializacion de las instituciones de
inversion colectiva por importe de 6.347,47 y 8.786,90 euros, respectivamente. Las
comisiones se calculan diariamente y se liquidan mensualmente. Al 31 de diciembre de
2024 se encontraban pendientes de pago 1.500,00 euros (2.461,13 euros en 2023).
Dicho importe se liquidara en su mayor parte en los primeros meses del ejercicio 2025.

(d) Gastos de Personal

Su detalle para los ejercicios 2024 y 2023 es el siguiente:

Euros
Gastos de Personal 31.12.24 31.12.23
Sueldos y gratificaciones 2.850.140,68 3.302.454,58
Cargas sociales 174.266,46 161.859,06
Gastos de formacion 1.289,96 834,50
Otros gastos sociales 36.029,48 14.967,13

3.061.726,58  3.480.115,27
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La distribucién de empleados que la Sociedad ha tenido en su plantilla durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023, distribuido por categoria y género ha sido el

siguiente:
Media 2024 Media 2023
Anual 2024 Hombres  Mujeres  Anual 2023  Hombres Mujeres
Direccion 2 2 - 2 2 -
Gestidén 3 3 - 3 3 -
Administracion 3 1 2 2 - 2
Control y Riesgos 2 - 2 2 - 2
Otros 1 1 - 1 1 -
11 7 4 10 6 4

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no tiene empleados con discapacidad alguna.

(e) Gastos Generales

El detalle es como sigue:

Euros

2024 2023
Inmuebles e instalaciones 106.534,13 96.958,53
Sistemas informaticos 188.446,15 161.945,24
Publicidad y representacién 9.819,02 13.355,93
Servicios profesionales independientes 193.213,87 182.417,44
Servicios administracion subcontratada 146.103,57 147.934,82
Otros gastos 12.000,00 12.000,00

656.116,74 614.611,96
(f) Otras Cargas de Explotacion
Un detalle de este epigrafe de 2024 y 2023 es el siguiente:
Euros

31.12.24 31.12.23
Tasas en registros oficiales 5.944,28 24.877,83
Otros conceptos 24.004,59 3.605,93

29.948,87 28.483,76
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“Otros Conceptos” recoge 20.671,86 euros por los gastos extraordinarios no habituales
producidos a raiz de la actividad empresarial de la compafiia en el ejercicio 2024
(298,86 euros en el ejercicio 2023). Adicionalmente, “Tasas en registros oficiales”
incluye 3.500,00 y 20.000,00 euros por las aportaciones realizadas a Fogain durante los
ejercicios 2024 y 2023, respectivamente.

(17) Situacidn Fiscal

Los beneficios estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades. En el ejercicio 2024, la Sociedad
esta sometida a un tipo del 25 por 100 sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden
practicarse determinadas deducciones.

Durante el ejercicio 2017, la Sociedad comunic6 a la Oficina Nacional de Inspeccion de la
Agencia Tributaria su opcion por la aplicacion del régimen de consolidacion fiscal para el
Impuesto de Sociedades. EI nimero de Grupo Fiscal asignado por la Oficina Nacional de
Inspeccidn de la Agencia Tributaria fue el 64/17.

El célculo de la cuota impositiva y gasto del Impuesto de Sociedades de los ejercicios 2024 y
2023 que se espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales de 2024 es

como sigue:
Euros
31.12.24 31.12.23
Resultado antes de impuestos 669.832,94 633.619,81
Diferencias permanentes 24.370,28 10.462,27
Base contable del impuesto 694.203,22 644.082,08
Diferencias temporales - -
Compensacion de bases imponibles negativas - -
Base imponible fiscal 694.203,22 644.082,08
Cuota integra al 25% 173.550,81 161.020,52
Deduccion por donacion (8.000,00) -
Cuota liquida 165.550,81 161.020,52
Retenciones y pagos a cuenta (80.710,88) (41.990,96)
Cuotas por Impuesto sobre Sociedades (notas 11) 84.839,93 119.029,56




(18)
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El calculo del gasto por impuesto sobre sociedades es el siguiente:

31.12.24 31.12.23
Base contable del impuesto 694.203,22 644.082,08
Deduccion por donacion 8.000,00 -
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 165.550,81 161.020,52

Para el periodo impositivo iniciado dentro del afio 2024 y 2023, la base imponible de las
empresas con una cuantia neta de cifra de negocios inferior a 5 millones de euros y una
plantilla media inferior a 25 empleados, se grava el tipo reducido del 25 por ciento.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

Al 31 de diciembre de 2024, la Sociedad tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales
todos los impuestos principales que le son aplicables presentados para los Ultimos cuatro
ejercicios. La Sociedad tiene abierta una inspeccion por el Impuesto sobre Sociedades, para
el ejercicio 2020. Los administradores de la Sociedad esperan que no surjan pasivos
adicionales con alguna importancia derivados de la inspeccion.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado en ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se origind la pérdida,
distribuyendo la cuantia en la proporcion que se estime conveniente.

Partes Vinculadas

(a) Transacciones de la Sociedad y saldos con empresas del grupo

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no registra transacciones ni saldos con partes
vinculadas.

(b) Informacion relativa al Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han devengado 1.534.400,86
euros en su condicion de empleados de la Sociedad y 12.000,00 euros por asistencia a
los Consejos durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2024
(2.088.572,59 y 12.000,00 euros, respectivamente, en 2023), no teniendo remuneracion
por ningulin otro concepto.

Durante los ejercicios 2024 y 2023, los miembros del Consejo de Administracion no han
realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones
distintas a las de mercado.
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Ninguno de los Administradores de la Sociedad mantiene participacion en el capital de
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de la actividad al que
constituye el objeto social de la Sociedad, ni ostenta cargo o funcién en aquellas, ni
tampoco realiza por cuenta propia o ajena el mismo, analogo o complementario género
de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han
incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de
comunicacioén de acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

La distribucion de los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad por sexos
es la siguiente:

31.12.24
Hombres Mujeres Total
3 - 3
31.12.23
Hombres Mujeres Total
3 - 3

Durante el ejercicio 2024 y 2023 no se han pagado prima de seguros de responsabilidad
civil por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo de los
administradores y directivos

(19) Informacién sobre Medio Ambiente

Los Administradores de la Sociedad consideran minimos, y en todo caso adecuadamente
cubiertos los riesgos medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman
que no surgiran pasivos adicionales relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha
incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con dichos riesgos, durante los
ejercicios terminados a 31 de diciembre de 2024 y 2023.

(20) Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios netos de auditoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2024 y 2023 han
ascendido a 15.569,18 y 15.071,81 euros, respectivamente, con independencia del momento
de su facturacion.

(21) Servicio de Atencidn al Cliente

En el afio 2016, la Sociedad adopt6 las medidas oportunas para cumplir con los requisitos y
deberes establecidos de la Orden ECO/734/2006, de 11 de marzo sobre los departamentos y
servicios de atencidn al cliente y el defensor del cliente de las entidades financieras.
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Durante los ejercicios 2024 y 2023, la Sociedad no ha atendido y tramitado ninguna queja o
reclamacion.

(22) Politica y Gestidn de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo
de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestion del riesgo esta controlada por la Unidad de Control de la Sociedad con arreglo
a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Esta Unidad identifica, evalla
y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de
la Sociedad. EI Consejo proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global,
asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez
e inversion del excedente de liquidez.

(i)  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en
sociedades cotizadas y no cotizadas clasificadas como disponibles para la venta.
El objetivo principal de la politica de inversiones de la Sociedad es maximizar la
rentabilidad de las inversiones, manteniendo los riesgos controlados. A estos
efectos, la Sociedad controla la composicion de la cartera con el objeto de evitar
realizar inversiones con una alta volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no
financieros.

(i)  Riesgo de crédito
La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de credito. La
Sociedad dentro de la actividad normal de la misma, tiene diversificado el riesgo
entre las sociedades del grupo y otro tipo de clientes.

(iii) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la disponibilidad de
financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de crédito
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
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(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, excepto adquisiciones
temporales de activos, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de
explotacién de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

nformacién sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores. Disposicion Adicional Tercera.

(23) |

“Deber de Informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

En cumplimiento de lo dispuesto en la disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de

diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del
gobierno corporativo, modifica la disposicién adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de
julio, de modificacién de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, para requerir que todas las
sociedades mercantiles incluyan de forma expresa en la memoria de sus cuentas anuales su
periodo medio de pago a proveedores, indicar que:

Mediante la presente resolucion se deroga el antecedente inmediato en la materia, la
Resolucién de 29 de diciembre de 2010, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en
relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en operaciones comerciales, que
tenia su origen en la anterior redaccion de la disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio.

Es conveniente precisar que el “Deber de informacion™ afecta a las operaciones comerciales
de pago. Es decir, a los acreedores comerciales incluidos en el correspondiente epigrafe
del pasivo corriente del balance de la Sociedad por deudas con suministradores de bienes
0 servicios, por tanto, la norma deja fuera de su ambito objetivo de aplicacion a los
acreedores o proveedores que no cumplen tal condicién para el sujeto deudor que
informa, como son los proveedores de inmovilizado o los acreedores por arrendamiento
financiero.
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- Enrelacion con la informacion requerida por la disposicion final segunda de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, correspondiente a los proveedores comerciales y de servicios de la
Sociedad, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el detalle del calculo del periodo medio de
pago a proveedores es COmo sigue:

Dias

2024 2023
Periodo medio de pago a proveedores 2 6
Ratio de operaciones pagadas 5 5
Ratio de operaciones pendientes de pago 1 5

Euros

2024 2023
Total de pagos realizados 676.259,63  592.920,10
Total de pagos pendientes 33.829,12 20.652,01

- Lainformacion sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en
la normativa de morosidad es como sigue:

Dias
2024 2023
Volumen monetario pagado 676.259,63 589.010,18
Porcentaje que sopone sobre el total monetario de pagos a los proveedores 100% 99,34%
NUmero de facturas pagadas 475 413
Porcentaje sobre el nimero total de facturas pagadas a proveedores 100% 99,52%

(24) Hechos Posteriores

Entre el 1 de enero de 2025 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se han
producido hechos significativos.
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Clasificacion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresado en euros)

Activos financieros a L/P Activos financieros a C/P
Clasificacion Activos Financieros 2024 2023 2024 2023
Activos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - -
Acciones y participaciones 147.636,72 139.895,61
Activos a coste amortizado
Créditos a intermediarios financieros - - 2.978.934,68 3.522.532,01
Inversiones financieras - - 296.275,03 695.135,69
Periodificaciones - - 1.279,87 953,41
Otros activos 14.540,05 14.540,05 - -
162.176,77 154.435,66 3.276.489,58 4.218.621,11
Pasivos financieros a L/P Pasivos financieros a C/P
Clasificacién Pasivos Financieros 2024 2023 2024 2023
Pasivos a coste amortizado
Deudas con intermediarios financieros - - 949.924,57 3.478,51
Otros pasivos - - 1.176.324,98 2.777.412,53
- - 2.126.249,55 2.780.891,04

Este Anexo forma parte integrante de la nota 4 (a) de la memoria de las cuentas anuales de 2024, junto con la cual debe ser leida.
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Detalle de los Patrimonios Gestionados/Asesorados y de las Comisiones devengadas durante los ejercicios 2024 y 2023

(Expresado en euros)

o Instituciones de Inversion Colectiva gestionadas Euros
2024 2023

Institucién de Inversién Colectiva Patrimonio Comisiones Patrimonio Comisiones

Fondos de Inversién
Gestionados

Attitude Opportunities, FI 39.540.850,89 712.681,42 40.294.539,04 547.051,41
Attitude Sherpa FI 42.118.936,21 753.237,99 39.132.478,91 863.418,15
Attitude Small Caps FI 5.212.828,41 69.630,53 4.247.757,23 47.045,35

86.872.615,51 1.535.549,94 83.674.775,18 1.457.514,91

Fondos de Inversién Libre
Gestionados
Attitude Global, FIL 143.173.919,76 2.435.917,03 145.923.047,57 2.086.789,90

230.046.535,27 3.971.466,97 229.597.822,75 3.544.304,81

Este Anexo forma parte integrante de la nota 15 (b) de la memoria de las cuentas anuales de 2024, junto con la cual debe ser leida.
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Informe de Gestion
Ejercicio 2024

Coyuntura de los Mercados Financieros

2024 ha resultado un afio especialmente positivo para los mercados financieros. La mayoria de los
indices han presentado resultados positivos, liderados por los valores tecnologicos americanos. La
inteligencia artificial ha sido la principal fuerza alcista, aunque ello haya hecho concentrar las
inversiones en unos pocos valores (los llamados siete magnificos americanos). Esto hace que el nivel
de concentracidon de los indices en estos valores haya superado el 35%, cifras no vistas anteriormente.
El mercado ha subido por las razones equivocadas. La principal esperanza de subida descansaba en
bruscas bajadas de tipos, pero estas se han quedado cortas respecto a lo pronosticado. La inflacion
sigue despertando algunas preocupaciones, mientras que el desempleo sigue en parametros
extraordinariamente bajos, lo que impide esas bajadas. De hecho, la parte larga de la curva americana
apenas ha presentado variaciones. La concentracion en los valores tecnoldgicos también ha
conseguido que la bolsa americana sea la gran beneficiada de los flujos de inversién, lo que ha llevado
también a una revalorizacion del dolar. El sostenimiento de la economia se esta realizando con un gran
peso de los déficits publicos, lo que nos plantea también mas de una pregunta sobre su sostenibilidad.
Tarde o temprano tendremos que afrontar la disyuntiva de bajar dicho déficit provocando un parén en
laeconomia, o seguir dandole a laméaquinay mirando a otro lado cuando veamos la partida de intereses
de la deuda. En Estados Unidos, estos intereses han superado el gasto en armamento. Por el lado de
las valoraciones de las empresas, en términos de multiplos sobre beneficios estamos en el lado alto de
los tltimos 30 afios, y en maximo histérico si tomamos en cuenta la capitalizacion de las bolsas sobre
los PIBs.

Desde el punto de vista de la geopolitica, los conflictos internacionales no se han detenido ni en
Ucrania ni en Oriente Medio, pero su repercusién en los mercados no se ha hecho notar, incluso el
petréleo ha tenido una curva descendente a lo largo del ejercicio. La victoria de Trump en noviembre
plantea nuevas preguntas sobre el comercio mundial si cumple su promesa de aranceles generalizados.
Después de cuatro afios de crecimiento econémico, no descartamos cierta ralentizacion.

Por el lado de los activos alternativos, tenemos que destacar las subidas en el oro y en el bitcoin. Son
dos activos refugio contra la “mano suelta” de la creacion desaforada de dinero fiat, y salvo intentos
de controlar los déficits, son activos que hay que tener en cartera para protegerse de la inflacion.

Evolucién de los Negocios

La actividad principal de nuestra sociedad es la gestién y comercializacion de 11C tanto armonizada
como no armonizada con arreglo a los mandatos conferidos por los clientes.

Al inicio de nuestra actividad en febrero de 2011, ATTITUDE GESTION S.G.I.I.C., S.A,
anteriormente denominada, ATTITUDE ASESORES AGENCIA DE VALORES, S.A., no tenia
activos en gestion al tratarse de una compafiia de nueva creacion. A 31 de diciembre de 2011, el total
de activos gestionados ascendi6 a 96.108.152,15 euros.

A pesar de la complejidad del entorno en el que operamos, el volumen de activos gestionados en 2024
se situd en 230,05 millones de euros a cierre del ejercicio.

Con fecha 26 de abril de 2011, la compafiia presenté el fondo ATTITUDE OPPORTUNITIES FI cuyo
depositario es actualmente CACEIS BANK SPAIN, S.A. ESPANA, siendo ATTITUDE GESTION,
S.G.ILL.C., S.A. gestora del mismo, desde el 15 de julio de 2.016. A 31 de diciembre de 2024 el fondo
cerrd con una rentabilidad del 5,05% y un patrimonio de 39,54 millones de euros. Por otro lado, la
rentabilidad acumulada del fondo asciende al 34%.



El 18 de diciembre de 2015, la sociedad recibié la autorizacion de CNMV del proyecto de
transformacion de ATTITUDE ASESORES AGENCIA DE VALORES, S.A. en ATTITUDE
GESTION, SGIIC, S.A. para la prestacion de servicios de gestion y comercializacion de Fl y SICAV,
Instituciones de Inversion Colectiva de Inversion libre (IIC de IL) e Instituciones de Inversion
Colectiva de 1IC de IL.

Con fecha 24 de octubre de 2.016, el Consejo de Administracion de la sociedad dominante Attitude
Asesores, S.L. aprobd su acogimiento, en su calidad de sociedad dominante al régimen de
consolidacion fiscal del Impuesto de Sociedades para el ejercicio 2.017. Con fecha 25 de octubre de
2.016, el Consejo de Administracion de Attitude Gestion, S.G.1.1.C, S.A., aprob6 su acogimiento, en
su calidad de sociedad dependiente al mismo régimen para el ejercicio 2.017. La solicitud se presentd
a la AEAT el diez de noviembre de 2.016, recibiéndose aprobacion de esta Ultima el 11 de enero de
2.017. El grupo Attitude Asesores S.L. y sociedades dependientes consolida bajo el nimero 64/17 de
grupos fiscales.

Con fecha 14 de diciembre de 2017, la sociedad constituyé un nuevo fondo denominado ATTITUDE
SHERPA FI, registrado en la CNMV con fecha 12 de enero de 2018. A 31 de diciembre de 2024, el
fondo cerré con una rentabilidad positiva del 5,70% con un patrimonio bajo gestion de 42,12 millones
de euros. La rentabilidad acumulada de fondo asciende a 13,26%.

Con fecha 01 de abril de 2.022 Attitude Gestion SGIIC, S.A inscribi6 en la Comision Nacional del
mercado de Valores la modificacién de su programa de actividades para incluir el asesoramiento sobre
inversiones y la gestion discrecional e individualizada de carteras de inversiones, incluidas las
pertenecientes a fondos de pensiones.

Con fecha 22 de julio de 2.016, la compafiia constituy6 su nuevo fondo ATTITUDE GLOBAL FIL
cuyo depositario es actualmente CACEIS BANK SPAIN, S.A. EI FIL fue registrado en la COMISION
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES el 16 de septiembre de 2.016. El dia 30 del mismo
mes, la sociedad recibié autorizacién de la CNMV para la fusion por absorcion por parte del
ATTITUDE GLOBAL FIL de las IIC, FRESNO CARTERA SICAV, S.A., BANSAPA SICAV, S.A,,
GOIVAVI SICAV, S.A., HARVESTER INVESTMENT SICAV, S.A., y LOSVA SICAV, S.A,
iniciando su actividad su actividad el 22 de diciembre de 2.016.

Con fecha 14/10/2022 la sociedad registr6 en CNMV la creacion de los compartimentos AGORA y
FENWAY dentro del fondo ATTITUDE GLOBAL FIL. EIl compartimento FENWAY cerré el
gjercicio 2.024 con un patrimonio bajo gestion de 75,88 millones de euros y una rentabilidad positiva
del 8,77%. El compartimento AGORA cerr0 el ejercicio 2.024 con una rentabilidad positiva del 9,46%
y un patrimonio bajo gestion de 67,29 millones de euros.

Con fecha 23 de febrero de 2023, la sociedad constituyé un nuevo fondo denominado ATTITUDE

SMALL CAPS FI, con nimero de registro 5731 en CNMV y un patrimonio inicial de 3,20 millones

de euros. A 31 de diciembre de 2.024, el fondo cerrd con un patrimonio de 5,21 millones de euros y

una rentabilidad del 6,93%

Situacion de la Sociedad

Durante el ejercicio 2.024 se han desarrollado las siguientes actividades:

a) Por la gestion y comercializacion de 11C tanto armonizadas como no armonizadas, por la que

se generan comisiones sobre el importe efectivo de su patrimonio y comision de incentivos,
en funcion de la revalorizacion de los mismos.

b) Servicios de Asesoramiento en materia de inversion.

¢) Asimismo, hubo una serie de ingresos financieros como consecuencia de la rentabilidad
obtenida de la inversion de los recursos propios excedentes de la compafiia.



Por la parte de los ingresos, el importe Neto de la Cifra de Negocios ascendié a 4.402.567,74 euros,
generados por los servicios prestados en concepto de comercializacion y gestion de instituciones de
inversion colectiva en la cantidad de 3.971.466,97 euros y por el asesoramiento de inversiones en la
cantidad de 431.100,77 euros.

En lo que se refiere a los Gastos, el componente fundamental se situd bajo el epigrafe de Gastos de
Personal, cuyo importe ascendié a 3.073.726,58 euros.

Dentro de los Gastos de Explotacion que totalizd 654.150,33 euros, habria que destacar la partida de
Servicios Exteriores en el ejercicio, y que se refiere al mantenimiento de la infraestructura operativa
(instalaciones, aplicaciones informaticas, servicios externos contratados...) para atender a las
necesidades y obligaciones de control de la actividad desarrollada. Dentro de dicho importe se
incluyen también las comisiones de administracion y de comercializacion de las I1C y otras cargas de
explotacion.

Con todo ello, la sociedad cerr6 el ejercicio 2.024 con unos beneficios de 504.282,13 euros.
Evolucidn Previsible

Si bien es cierto que en el entorno actual existe cierta incertidumbre y volatilidad de los “Mercados
Financieros” vemos interesantes oportunidades en nuestro Sector. Aun siendo conscientes de que las
perspectivas generales para la industria no terminan de ser demasiado buenas, tenemos una vision
positiva de la evolucién de nuestros negocios para el ejercicio 2.025 apoyado en gran parte en nuestra
elevada solvencia, funcionamiento de nuestras infraestructuras y la gran profesionalidad de nuestro
equipo.

Acciones Propias

La Sociedad no posee a cierre del ejercicio acciones propias en su cartera, ni tiene previsto que vaya
a tenerlas.

Acontecimientos Posteriores al Cierre

Para el ejercicio 2025 ATTITUDE GESTION, S.G.L.I1.C., S.A. prevé la incorporacién de nuevas
cuentas de clientes, en fase de formalizacion.

La situacion actual de la sociedad, con unos razonables costes de estructura, esta ajustada de forma
realista y eficiente a la realidad del negocio.

Desde el 1 de enero de 2017, la Sociedad tributa a efectos del Impuesto de Sociedades, segun el
régimen de tributario de consolidacion fiscal previsto en el Titulo VI, capitulo VI de la ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del impuesto de sociedades, bajo Attitude Asesores, S.L, y su grupo consolidable.

Por altimo, no existen hechos posteriores que pongan de manifiesto circunstancias que ya existian en
la fecha de cierre del ejercicio que hayan supuesto, de acuerdo con su naturaleza, la inclusion de un
ajuste en las cifras contenidas en las cuentas anuales.



DILIGENCIA DE FIRMA

El Consejo de Administracidn celebrado en Madrid el 31 de marzo de 2025, ha formulado las
cuentas anuales de Attitude Gestidn, S.G.1.1.C., S.A. correspondientes al ejercicio 2024, cerradas
a 31 de diciembre de dicho afio, contenidas en un documento que sera entregado a la Compariia
Auditora y que consta de un Balance, una Cuenta de Pérdidas y Ganancias, un Estado de Cambios
en Patrimonio Neto, un Estado de flujos de Efectivo, una Memoria y un Informe de Gestién

Madrid, 31 de marzo de 2025

D. Juan Fernandez Jaquotot D. Julio Lopez Diaz

Presidente Vicepresidente

D. Carlos Barcel6 Mendiguchia

Secretario
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