Resultados
Q1 2025

Attitude
Small Caps, F.l.

Gestor: Rodrigo Villanueva Abril, 2025




Sorteo entre todos los comentarios de apoyo en Youtube @

iA final de Mayo
sortearemos el libro!
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Sorteo a través de instagram donde subimos pequenos analisis

oG

Attitude Small Caps

attitudesmallcaps

FOLLOW

SC

° attitudesmallcaps see

° attitudesmallcaps ~ Alantra: Nuestra apuesta con 100% de

on en peque mpanias
potencial

En Attitude Small Caps apostamos por esta firma espafola de
servicios financieros con presencia en mas de 15 paises.

Descubre por qué consideramos esta inversion una excelente
oportunidad, como evaluamos su verdadero valor y qué
perspectivas vemos para su crecimiento futuro.

Descubre méas oportunidades de inversién en nuestro canal, enlace
en bio ¢ #SmallCaps #Finanzas #inversion #¥mercadosfinancieros

(Por qué invertimos [ YEIEIEG—_—G——
en Alantra?

Ver respuestas (1)

e dariomonrealb & @ v

1 Me gusta Responder

100% potencial

ALANTRA
Ver estadisticas

QY W

DQS' iza pa ra ver @86 Les gusta a rodrigovillanuevad2 y 17 personas mas
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Correcion del SP500 a multiplos mas cercanos a historicos

52

S&P 500 Index: Forward P/E ratio
30x
Valuation measure Description Latest 30-year avg.* gt
28x over/under-valued
P/E Forward P/E 20.16x 16.93x 0.99
Bx CAPE Shillers P/E 34.58x 28.16x 1.05
Div. Yield Dividend yield 1.69% 2.05% 1.08
o4 P/B Price to book 4.22x 3.21x 1.18
X P/CF Price to cash flow 15.40x 11.35x 1.67 Mar. 31, 2025:
2 EY Spread EY minus Baa yield -0.40% 0.69% 0.50 20.2x
X
+1 Std. dev.: 20.2x |
7, G e B e N B oot
- Actualmente: 18x ' ‘ |
. 30-year average: 16.9x T w '
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16x
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-1 Std. dev.: 13.7X
12x
10x
8x
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Fuente: Guide to markets J.P. Morgan
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Margenes operativos en maximos historicos @
ol

S&P 500 profit margins
Quarterly earnings/sales
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13%,

4Q24;

13.3%
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Fuente: Guide to markets J.P. Morgan
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La imagen es muy diferente en small caps

S&P 600: FORWARD P/E*
(daily)

Forward P/E* (Apr 11 = 13.0)

Recession
25 -
20 -
Media: 18x
15 -
Actualmente: 13x ¥l
[} EEEESE——S S . N S— [ S— — :

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012
Source: LSEG Datastream and © Yardeni Research, and Standard & Poor's.
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2014 2016 2018 2020

* Price divided by 12-month forward consensus expected operating earnings per share.
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La imagen del margen operativo es muy diferente en

las small caps americanas

S&P 600: FORWARD PROFIT MARGIN*
(using analysts’ average earnings and revenues forecasts)

- Forward Profit Margin*, percent, weekly (Apr 11 =6.7)
7 J|=— Forecast 2024 (Apr 11 = 5.9)
- Forecast 2025 (Apr 11 =6.3)
- Forecast 2026 (Apr 11 =7.3)
Recession

/

Source: LSEG Datastream and © Yardeni Research, and IBES.
* Forward earnings per share divided by forward revenues per share.
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MSCI Europe y MSCIl Hong Kong mejores valoraciones

EUROPE MSCI VALUATION MULTIPLE"

(daily)

—— Forward P/E* (Apr 11 = 12.4)
Recession

A

Actualmente: 12.4x

| ., m“dl M
{ oo Y

1990 1995 2000 2005
Source: LSEG Datastream and ® Yardeni Research.
* Price divided bv 12-month forward consensus exoected operatina earninas per share.
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30 30
HONG KONG MSCI VALUATION MULTIPLE*
| (daily)
| —— Forward P/E* (Apr 11 = 10.6)
25 4 - 25
Actualmente: 10.6x
20 - L 20
15 4 L 15
10 4 L 10
5 T T Ll Ll L 5
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Source: LSEG Datastream and ® Yardeni Research, and MSCI.
* Price divided bv 12-month forward consensus expected operatina earninas per share.
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Rentabilidad a cierre del 10 de Abril

O Attitude Small Caps @ MSCI World Small Caps Net Return

. MSCI Europe SmallCap @ MSCI HK Small Cap

30%
20%

10%
6.80%

L97%
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Filosofia de inversion

Value Investing

Se buscaran companias a multiplos

razonables con una visiéon a largo plazo
. Valu.e donde la asimetria positiva en la
Calidad Investlng inversion sera clave.

Nos gustan los negocios predecibles,
faciles de entender, sin deuda
significativa, con alta conversion de
flujo de caja y con altos retornos sobrg

la reinversion del capital.

Crecimiento organico

Buscaremos sectores y negocios
con vientos de cola que permitan a
la compania crecer organicamente
en los proximos anos y poder sacar

partido a su alto ROCE.

Crecimiento
Organico

Calidad
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Attitude Small Caps, mejores multiplos, calidad y dividendo

MORNNGSTIR

Growth Alto Alto Alto Alto Alto
Value Bajo Bajo Bajo Bajo

R Div Momentum Calidad Volatilidad Liquidez

Tamano

Large

Small

Fondo: A 31 dic 2024 | indice: Morningstar Gbl SMID NR USD A 28 feb 2025

Capitalizacion bursatil

Cap. media
256,18 Mil

Tamano
Giant

Large
Media

Small

Cap. media Cat.
5,85 Bl

% del Fondo  Media Cat. %

0,00
2,61
13,62
13,76

Micro 71,24

0,47
3,02
34,20
97,23
2,70

@ Antitude Small Caps Fl
5 afos Rango Histérico

- indice Media

Cap. media indice
11,90 Bl

indice %

0,03
71,83
70,25
21,00
0,95

Medidas de Estilo Medldas

Medidas

Medias de Value y Growth
Precio/beneficio

Precio/Valor contable
Precio/Ventas

Precio/Cash Flow

Rentabilidad por dividendo %

Beneficios a largo plazo %
Beneficios histdricos %
Crecimiento Ventas %
Crecimiento Cash Flow %

Crecimiento Valor Contable %

Capitalizacion Bursatil l

Fondo

8,97
-243
2,46
8,76
457

6,27

2,95

Fondo a fecha 31 dic 2024 | Categoria: Global Small/Mid-Cap Equity a fecha 28 feb 2025 | indice: Morningstar Gbl
SMID NR USD a fecha 31 mar 2025 | Los datos se basan en las posiciones largas de la cartera de acciones.
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Composicion de la cartera: 99% invertidos

SC
POR GEOGRAFIA POR TAMANO
Norteamérica Oceania Mid Caps (2B-10B€) Nano caps (<25M<€)
7% 4% 9.3% 16.5%

Asia
32%

Micro caps (25 - 100M<€)

Europa 21.6%

57%

Small caps (100M-2B<€)
48.5%

Fondo que destaca por una fuerte inversidon en nano y micro companias (39%) y
una exposicion relevante a Asia (32%) donde hay un potencial muy importante.
Abril, 2025



Entradas y salidas del fondo @
ol

FRXETERRAE
International Housewares Retail Company Limited
FLDARXBH LN AT (RHRW : 1373) A HKEx Listed Co. (Stock Code: 1373)

(%‘1 AIR LEASE

- CORPORATION

Catalana
Occidente

Grupo asegurador

M K Rm Rk

Ml TAI HING CATERING GROUP
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Segunda OPA familiar en 6 meses... @
ol

o’
Oferta del 20% Premium a 50€ E
La oferta nos parece muy baja, pagando X anSlon
apenas 7-8 veces beneficio neto a una

empresa de muy alta calidad. La familia Serra lanza una opa sobre el 37,9% de

GCO y sacara de Bolsa a la firma
SANTAMARIA 28 MAR. 2025 - 00:46 °°®

Las caidas actuales nos han

hecho rotar

Las oportunidades en el mercado son unicas,
asi gue hemos decidido rendirnos de intentar
subir el precio y buscar otras alternativas.

Abril, 2025



Tai Hing sale de cartera después del buen rendimiento

52

Market Summary > Tai Hing Group Holdings Ltd

0,97 o

+0.28 (40.58%) 4 past 6 months

15 Apr, 15:58 GMT+8 * Disclaimer

1D 5D ™ ﬂ YTD (| 4 5Y Max
1,0
0,9
08
0,7
- Dec 12024 Feb T2025 Apr é025
Subida del 40% mientras que la bolsa de Hong o cc)empresa - reit’auracién ST G e o
Kong continua bajando lo que nos permite 3.5% de la compafiia en solo 3 meses y anuncia
rotar a empresas de mayor potencial. un dividendo especial de mas del 15% de

rentabilidad.
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IH Retail, tienda de variedades en Hong Kong
ol

Recuperacion de HK lenta

El nUmero de turistas que visita HK no para de crecer, pero
sigue por debajo de los niveles previos al COVID

Buen balance, buen equipo directivo

La empresa cotiza al 50% de caja neta, y el equipo directivo ha
empezado a recomprar acciones a mercado.

Alquileres como catalizador

El inmobiliario en HK ha sufrido una correciéon importante
y es uno de los costes mas importantes de la empresa.
Esperamos que este coste baje en los proximos 3 anos un
20%.
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Air Lease, duena de los aviones mas nuevos del sector (3%)
ol

Beneficios no normalizados

La empresa esta pasando por un momento
de restructuracion de la financiaciéon que
hace que no se vea clara la imagen
normalizada.

Mas barata que Aercap

Aunqgue son tesis diferentes, Air Lease compite
con Aercap, lider de alquiler de aviones a nivel
global. En Air Lease vemos una tesis con mayor
potencial pero con mayor riesgo.
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Air Lease cotiza con mas de un 40% de descuento del @
valor de los aviones SC

| AL Air Lease Corporation Price/Book - P/B (LTM) 0.6x I AER AerCap Holdings N.V. Price /Book - P/B (LTM) 1.0x | 1.5x

b 1.2X

1.0x
+ 0.9X

b 0.8x

0.6x

+ 0.5X

b 0.4x
b 0.3x

+ 0.3X%

b 0.2X

2020 2021 2022 2023 2024 2025
& koyfin

Valor en Libros: Aercap (1.0x) vs Air Lease (0.60x) Abril, 2025



Composicion de la cartera actual

Posicion % Posicion % Posicion %
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Donde contratar el fondo de inversion

MV/INvestor 5

Attitude Small Caps

Neobanco Gestora del fondo de
inversion
e Creacion de cuenta
mediante Myinvestor. e Creacidon de cuenta directamente
con nosotros. Te daremos soporte
e Contratacion del fondo a en todo momento.

través de su plataforma.
e Para mas informacién, contacte

con nosotros a
rvillanueva@attitudegestion.com

52

INVersiIs

Banco de inversion

e Red de comercializacion de
Inversis.

e Se puede pedir acceso a la
inversion mediante bancos
como Inversis, Banca March,
Caser, Singular, Mapfre,
Andbank, Alantra, etc.
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Donde contratar el fondo de inversion

myinvestor Attitude.

Neobanco Gestora del fondo de
inversion
. Crea:::ién de c.uenta e Creacion de cuenta directamente
mediante Myinvestor. con nosotros. Te daremos soporte

en todo momento.
e Contratacion del fondo a

través de su plataforma. e Para mas informacién, contacte
con nosotros a
rvillanueva@attitudegestion.com
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INVersiIs

Banco de inversion

e Red de comercializacion de
Inversis.

e Se puede pedir acceso a la
inversion mediante bancos
como Inversis, Banca March,
Caser, Singular, Mapfre,
Andbank, Alantra, etc.
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CONTACTANOS

Para cualquier duda o aclaraciones sobre
nuestro informe.

Website

https://www.attitudegestion.com/es/

Numero de teléfono
+34 915 625 536

Email de contacto

info@attitudegestion.com
rvillanueva@attitudegestion.com
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