A Attitude.

Attitude Global Agora FIL

Attitude GLOBAL/AGORA, compartimento del fondo Attitude GLOBAL FIL

Comentario
Nada cambia en lo que al frente geopolitico se refiere ni

Perfil

Fondo de Retorno Absoluto

en Ucrania ni en Iran. Tampoco cambia que la inflacion
empuja y que los bancos centrales se han paralizado y el
mercado esta empezando a pensar que van detrds de la
curva por unos efectos de segunda ronda que estan
disparados. Parece que el BCE esta mas decidido a dar el
paso que la FED, atrapada en un nuevo gobernador que
ha sido nombrado para todo lo contrario, bajar tipos.

Y los mercados de renta variable en maximos historicos,
liderados por la IA y la energia que dan mejores
resultados, mientras que el resto de los sectores se
quedan mas bien planos. Dos sectores que cuelgan, en
un caso, del estrecho de Ormuz, y en otro, de unas
generosas hipdtesis sobre los plazos de amortizacion de
los cientos de millones de inversién que se estan
realizando. Ahora mismo tenemos presionando a la
inflacién al petrdleo y a la IA, que no sera deflacionista
hasta dentro de mucho. Y nos encontramos con un
panorama en el que tipos mds altos paralizan el acceso
al mercado inmobiliario, los impagos en tarjetas de
crédito y créditos al consumo estdn cerca de maximos y
la confianza del consumidor en minimos. Salvo los que
tengan activos financieros, el resto de los mortales tiene
una dificil situacion en un mercado laboral que segun
parece sobran personas por la IA, la inflacion supone
una merma en la capacidad de poder adquisitivo y los
tipos de financiacion mas altos hacen mas complicado
escaparse por la via de la deuda.

El mes ha sido ligeramente negativo, fundamentalmente
por los fondos de renta variable y no tanto por la cartera
de valores que se ha quedado practicamente a cero. La
renta fija privada y los bonos a largo plazo americanos
ligados a la inflacion han compensado gran parte de la
rentabilidad negativa de la renta variable.

Hemos incorporado mds coberturas sobre el SP500 en
formato put spread con vencimiento diciembre del 2026
y strikes 7100 y 6500.
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Anadlisis de Rentabilidad

Rentabilidad desde Inicio*

Rentabilidad Anualizada desde Inicio

Rentabilidad Afio en Curso
Rentabilidad Ultimo Mes

Porcentaje de meses en positivo
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Rentabilidades Mensuales Histéricas (*)

Enero Febrero  Marzo Abril Junio Agosto  Septiemb. Octubre Noviemb. Diciemb. Afio
2,81
2,29
0,55
2,88
4,64
3,54
1,37
0,80
-1,77
-4,64
1,01
-3,26
-2,13
2,82
6,10
9,46
7,38
1,72

(*) Nota: El 30 de septiembre de 2016, la CNMV adoptd la resolucion de autorizar, a solicitud de ATTITUDE GESTION, SGIIC, SA. la fusion por
absorcién de Bansapa Sicav, Fresno Cartera Sicav, Goivavi Sicav, Harvester Investment Sicav y Losva Sicav, por ATTITUDE GLOBAL, FIL. Entre
enero 2009 y diciembre 2016, los datos muestran las rentabilidades de una cesta equiponderada de las diferentes SICAVS mencionadas arriba.
Desde enero 2017 las rentabilidades corresponden al fondo Attitude Global FIL. ~ Rentabilidades pasadas no son garantia de futuras ganancias.

Aviso Importante: El presente documento ha sido elaborado por Attitude Gestidn, S.G.L.I.C., S.A. (“Attitude”) con la finalidad de
proporcionar informacién sobre la evolucidn de cartera del fondo en el periodo de referencia. Bajo ninguna circunstancia podra
entenderse que este documento constituye: (i) una oferta de compra, venta, suscripcion o negociacién de los instrumentos
financieros en él mencionados; (ii) una recomendacion personalizada de inversion, y/o; (iii) una recomendacién general relativa a
operaciones sobre los instrumentos financieros en él mencionados (informes de inversiones y analisis financiero). La informacidn
contenida ha sido recopilada de buena fe y de fuentes que consideramos fiables, pero no garantizamos la exactitud de la misma, la
cual puede ser incompleta o presentarse condensada.

Cualquier decision de inversion debera tener en cuenta toda la informacidn publica existente sobre el fondo de referencia,
especialmente la documentacion registrada en la Comisién Nacional del Mercado de Valores y disponible en el domicilio de la
SGIIC del fondo (Attitude Gestidn SGIIC SA, calle Orense 68, Planta 11 - 28020 Madrid). Attitude Gestidén SGIIC no reconoce ninguna
responsabilidad sobre las decisiones de inversidon que se pudieran adoptar atendiendo a la informacién contenida en el presente
documento, cuyo riesgo correspondera exclusivamente a la persona que adopte las mismas. Los contenidos y productos incluidos
en este documento no estan concebidos, ni dirigidos a aquellas personas que residan en jurisdicciones donde sus contenidos no se
encuentren autorizados, incluidos los Estados Unidos de América. Este fondo no tiene garantia de un tercero por lo que ni el capital
invertido ni la rentabilidad estan garantizados. Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en
un plazo de antes de 3 afios. Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de
tipo de interés, de tipo de cambio, de crédito, asi como de inversion en paises emergentes. El uso de instrumentos derivados,
incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion
imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar a
lugar a que esta no tenga todo el éxito previsto. Como consecuencia, el valor liquidativo del fondo puede presentar una alta
volatilidad.

Attitude Global FIL esta inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) con el
numero 59. Attitude Gestion, S.G.I.I.C. S.A. es una sociedad gestora de instituciones de inversidn colectiva inscrita el 12 de Febrero
de 2016 en el Registro de la CNMV de sociedades gestoras de instituciones de inversidén colectiva con el niumero 246. La
transformacién a sociedad gestora de Attitude Gestion, S.G.I.I.C., S.A. fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 8 de
febrero de 2016 en el tomo 33.640, folio 82, seccion 8, hoja M-512469.

El valor del patrimonio en un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las fluctuaciones de
los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas. Rentabilidades pasadas no son garantia de
futuras ganancias. Informacion estrictamente privada y confidencial.
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