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Comentario Perfil

El comienzo del afio ha venido marcado por las abruptas decisiones
de la nueva administracion Trump. Politica de aranceles que se
anuncia y, en algunos casos, se pospone su aplicacion casi en el
mismo dia. Auditoria de la administracién americana en su conjunto
que destapa un nivel de gasto publico en muchos casos alocado y
fuera de control. Propuestas para comprar Groenlandia, recuperar el
control sobre el canal de Panama. Avisos a Ucrania de que debe
devolver toda la ayuda financiera durante la guerra cediendo el
control sobre las tierras raras ucranianas, tan necesarias en el
desarrollo de la Al.
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Valor Liquidativo 10,97 € (a31.01.25)

Y el resto del mundo mirando hacia USA y preguntandose qué posible Patrimonio 75,63 € mil.
respuesta hay ante tanto unilateralismo. ¢ Qué hacer cuando el orden o o
mundial al que estdbamos acostumbrados cambia en cuestion de Liquidez Diaria
semanas? Divisa EUR
En los mercados financieros el gran ganador es el délar. En un Fecha Inicio 22-dic-16
escenario de disminucion del gasto publico (auditoria del sector ISIN ES0111174001

Ublico) y de los déficits por cuenta corriente (aranceles), los délares .
publico) y P , ( ) . Ticker Bloomberg ATTGLBF SM
seran mas escasos en el futuro, de ahi su fortaleza. A su vez, y debido
a la politica de corte del déficit publico, los bonos americanos Numero Registro CNMV 59

resultan cada vez mas atractivos; ofrecen carry positivo
practicamente en toda su curva, a unos niveles de tipos que no
veiamos en veinte afios. En su contra, nos encontramos con el
potencial efecto inflacionista de las politicas de aranceles, aun por
determinar.

Las decisiones durante enero han ido en ese sentido, hemos
aumentado exposiciéon al délar y a los bonos americanos,
incrementando la exposicion a los ligados a la inflacién con
vencimiento 30 afios. Hemos comprado algo de puts del eurodélar.

Sorprendentemente, las bolsas europeas han comenzado el afio muy
fuerte, a pesar de que el futuro electoral inmediato sugiere adoptar
cierta prudencia. Las elecciones alemanas de febrero pondran a
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Andlisis de Rentabilidad

prueba la cohesién de los alemanes ante el proyecto europeo, Rentabilidad Anualizada desde Inicio 1,19%
isi i 4 9 - o
cuando la previsible segunda lista mas votada (AfD, 23% de voto Rentabilidad Afio en Curso 2,87%
estimado) lleva explicitamente en su programa la salida del euro. . -
Otra razén mas para tener délares en cartera. Rentabilidad Ultimo Mes 2,87%
Porcentaje de meses en positivo 53,579
Las fuentes de rentabilidad de Ila cartera han venido ) P 211
fundamentalmente por la parte de bolsa (60%) y de fondos de bolsa y
retorno absoluto. La renta fija apenas aporta rentabilidad y la Evolucion del NAV (*)
exposicion al délar ha aportado positivamente a la rentabilidad del
mes.
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Rentabilidades Mensuales Histéricas (*)
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Agosto Septiemb. Octubre Noviemb. Diciemb. Afio

0,75 0,07 2,81
-0,94 1,46 2,29
-0,25 -0,44 0,55
1,31 0,53 2,88
-1,01 0,06 4,64
0,69 -0,67 3,54
-0,02 -0,40 1,37
1,31 0,41 0,80
-0,51 -0,47 -1,77
-0,01 -0,37 -4,64
0,78 -0,21 1,01
-0,09 -1,11 -3,26
-0,27 -0,89% -2,13
-0,91 1,20 6,10
-0,91 1,20 2,82
-1,71 1,61 9,46

2,87

(2016*) Nota: El 30 de septiembre de 2016, la CNMV adoptd la resolucion de autorizar, a solicitud de ATTITUDE GESTION, SGIIC, SA. la fusion por
absorcién de Bansapa Sicav, Fresno Cartera Sicav, Goivavi Sicav, Harvester Investment Sicav y Losva Sicav, por ATTITUDE GLOBAL, FIL. Entre enero
2009 y diciembre 2016, los datos muestran las rentabilidades de una cesta equiponderada de las diferentes SICAVS mencionadas arriba. Desde
enero 2017 las rentabilidades corresponden al fondo Attitude Global FIL.  Rentabilidades pasadas no son garantia de futuras ganancias.

Aviso Importante: El presente documento ha sido elaborado por Attitude Gestidon, S.G.L.I.C., S.A. (“Attitude”) con la finalidad de
proporcionar informacién sobre la evolucion de cartera del fondo en el periodo de referencia. Bajo ninguna circunstancia podra
entenderse que este documento constituye: (i) una oferta de compra, venta, suscripcion o negociacién de los instrumentos
financieros en él mencionados; (ii) una recomendacion personalizada de inversion, y/o; (iii) una recomendacién general relativa a
operaciones sobre los instrumentos financieros en él mencionados (informes de inversiones y analisis financiero). La informacion
contenida ha sido recopilada de buena fe y de fuentes que consideramos fiables, pero no garantizamos la exactitud de la misma, la
cual puede ser incompleta o presentarse condensada.

Cualquier decision de inversion deberd tener en cuenta toda la informacidn publica existente sobre el fondo de referencia,
especialmente la documentacion registrada en la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores y disponible en el domicilio de la
SGIIC del fondo (Attitude Gestidn SGIIC SA, calle Orense 68, Planta 11 - 28020 Madrid). Attitude Gestién SGIIC no reconoce ninguna
responsabilidad sobre las decisiones de inversién que se pudieran adoptar atendiendo a la informacidn contenida en el presente
documento, cuyo riesgo correspondera exclusivamente a la persona que adopte las mismas. Los contenidos y productos incluidos
en este documento no estdn concebidos, ni dirigidos a aquellas personas que residan en jurisdicciones donde sus contenidos no se
encuentren autorizados, incluidos los Estados Unidos de América. Este fondo no tiene garantia de un tercero por lo que ni el capital
invertido ni la rentabilidad estan garantizados. Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en
un plazo de antes de 3 afos. Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo del mercado de renta variable, de
tipo de interés, de tipo de cambio, de crédito, asi como de inversién en paises emergentes. El uso de instrumentos derivados,
incluso como cobertura de las inversiones de contado, también conlleva riesgos, como la posibilidad de que haya una correlacion
imperfecta entre el movimiento del valor de los contratos de derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede dar a
lugar a que esta no tenga todo el éxito previsto. Como consecuencia, el valor liquidativo del fondo puede presentar una alta
volatilidad.

Attitude Global FIL esta inscrito en el Registro Oficial de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (www.cnmv.es) con el
numero 59. Attitude Gestidn, S.G.I.I.C. S.A. es una sociedad gestora de instituciones de inversion colectiva inscrita el 12 de Febrero
de 2016 en el Registro de la CNMV de sociedades gestoras de instituciones de inversion colectiva con el numero 246. La
transformacion a sociedad gestora de Attitude Gestion, S.G.L.I.C., S.A. fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 8 de
febrero de 2016 en el tomo 33.640, folio 82, seccidn 8, hoja M-512469.

El valor del patrimonio en un fondo de inversién, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las fluctuaciones de
los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas. Rentabilidades pasadas no son garantia de
futuras ganancias. Informacion estrictamente privada y confidencial.
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